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【财政系列】各地财政压力有多大？ 
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各地区1-5月财政收支差 （亿元） 

受今年留抵退税大规模实施以及突发疫情的影响，地方财政
的收支压力有所加大。目前共26个省级行政单位公布了1-5
月的财政收支情况。从一般预算收支缺口角度看，尽管本轮
疫情形势最为严峻，上海依然是全国唯一实现一般预算盈余
的地区，河南、四川、云南等中西部省份一般预算赤字规模
依然较大。4-5月，在疫情和留抵退税的影响下，上海出现
了6亿元的一般预算赤字。从一般预算收支缺口的变化看，
仅山西和内蒙古两地的一般预算缺口有所减小，其余省份较
去年同期均有扩大，表明地方的财政压力增加。其中广东省
的一般预算赤字规模扩大最多，一般预算赤字较去年同期增
加了1328亿元，这也使得今年广东省的一般预算赤字排名从
去年的中等水平提升到了前三位，有近一半的新增赤字规模
来自留抵退税。浙江省一般预算赤字规模扩大也较多，其中
留抵退税贡献约七成。上海市的一般预算盈余规模缩水700
亿元，留抵退税仅贡献三成。 

各地区财政收支差额同比变化（亿元） 
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重要声明 
 中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业

务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求

独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会
随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投
资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本
报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。 

 市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任
何损失负任何责任。 

 投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所
发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各
种金融服务。本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的
信息。 

 本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行
任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有
悖原意的删节或修改。 
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