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  

平安观点： 
 实体经济：本周本土新增确诊病例反弹，工业开工率走弱，产成品库存继

续去化；商品房销售与土地成交再度回落；猪肉批发价大涨，黑色商品价

格止跌反弹。1）上周六至本周五（7 月 2 日-7 月 8 日），安徽、上海、江

苏等 13 省市自治区合计新增确诊病例 500 例，较 6 月 25 日-7 月1 日的 6

个省市自治区、新增 69 例增加。2）开工率走弱。其中，黑色商品相关的

唐山高炉开工率、焦化企业开工率环比分别下滑 1.6 个百分点、下滑 2.0

个百分点。汽车产业链相关的轮胎半钢胎开工率、全钢胎开工率环比分别

下滑 1.2 个百分点、下滑 1.2 个百分点。上周基建相关的石油沥青装置开

工率、磨机运转率环比分别上升 3.4 个百分点、1.5 个百分点，绝对水平

依然低于过去三年同期的均值水平。3）产成品去库存。产成品中，本周

螺纹钢厂库+社库较上周环比下降 4.5%，上周电解铝库存环比下滑 1.9%。

原材料中，上周港口铁矿石库存环比上升 0.7%；本周焦煤库存可用 12.3

天，较上周下滑 0.6 天。4）商品房销售与土地成交再度回落。本周 30 城

商品房日均销售面积环比下降 54.1%，绝对水平降至过去三年同期均值的

55.8%，。土地一级市场边际有所回暖，上周百城土地成交面积环比减少

11.7%，绝对水平为过去三年均值的 53.0%；百城成交土地溢价率回落至

2.6%低位。5）猪肉批发价大涨，黑色商品价格多数下跌。本周南华黑色

指数下跌 1.1%，上周微弱反弹后转跌。具体看，动力煤、焦煤、焦炭、

螺纹钢分别下跌 0.8%、下跌 3.3%、下跌 2.4%、下跌 1.6%，仅铁矿石期

货上涨 1.1%。本周农产品批发价格 200 指数环比上涨 2.6%。主要农产品

中，蔬菜、水果、鸡蛋批发价环比分别上涨 4.5%、1.9%、0.9%。猪肉批

发价格环比大幅上涨 18.0%，本周五已到 28.98 元/公斤。 

 资本市场：本周资金面延续宽松态势，带动 1年期国债收益率更大幅度下

行，国债收益率曲线陡峭化，股票市场板块表现分化，美元指数较快上行，

但人民币汇率调整幅度不大，表现出较强的韧性。具体看：货币市场方面，

资金利率延续宽松，R007 和 DR007 分别收于 1.62%和 1.55%，较上周

五分别下行 14.7bp 和下行 12.1bp。本周股份行一年期同业存单发行利率

收于 2.33%，较上周上行 2.4bp。债券市场方面，本周 1 年期国债收益率

下行 2.5bp，10 年期国债收益率下行 0.6bp；10Y-1Y国债期限利差环比上

周走阔 1.9bp。股票市场方面，本周股票市场板块表现分化，科创板 50

指数、创业板指、中小板指上涨，其他股指有所调整。本周北向资金累计

净买入 35.61 亿元，连续 6 周流入。外汇市场方面，周五美元指数收于

106.90，较上周五上涨 1.7%。本周在岸人民币兑美元贬值 0.1%、离岸人

民币升值 0.2%。人民币汇率韧性较强，调整幅度弱于美元指数。 

 风险提示：稳增长力度不及预期，国内疫情多点扩散，地缘政治冲突升级。 
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一、 国内一周要闻  

本周市场关注度高的宏观要闻： 

图表1 本周市场关注度高的宏观要闻 

  事件 内容 简评 

1 
疫情防控政策继续
优化 

工信部发布公告，根据《新型冠状病毒肺炎防控
方案（第九版）》，即日起“通信行程卡”查询

结果的覆盖时间范围由“14天”调整为“7天”。
短信、网页、微信小程序、支付宝小程序、“通

信行程卡”APP 等查询渠道同步进行应用版本
更新。 

北京优化进返京政策，将 14天内有 1例及以上
本土新冠病毒感染者所在县（市、区、旗）旅居

史人员严格限制进返京，调整为 7天内有该区域
旅居史人员严格限制进返京。 

第九版防控方案根据奥密克戎变异株的特
点，缩短了疫情隔离管理期限和方式。近期

各地区、部门出台相关措施，细化、落实疫
情防控的最新要求。往后看，平衡疫情防控

和经济社会发展，提高疫情防控效率，将有
助于国内经济的平稳复苏。 

2 
发改委部署生猪保

供稳价工作 

7 月 4日发改委价格司组织行业协会、部分养殖

企业及屠宰企业召开会议，要求大型养殖企业带
头保持正常出栏节奏、顺势出栏适重育肥生猪，

不盲目压栏，提醒企业不得囤积居奇、哄抬价格，
不得串通涨价。 

7 月 5日，发改委价格司又表示正研究启动投放
中央猪肉储备，并指导地方适时联动投放储备，

同时与大商所召开座谈会，研究加强沟通协作，
共同做好生猪市场保供稳价等工作。 

从生猪屠宰体重看，养殖企业可能存在压
栏、二次育肥的现象，市场不乏对生猪价格

回调将至的判断。不过当前看，以能繁母猪
存栏外推的猪肉潜在供给自 7月份起迎来更

大幅度的减少，而需求端猪肉消费旺季临
近、疫情趋稳后消费需求进一步增加，猪肉

价格的上行存在供需同步改善的逻辑，三季
度的猪肉价格表现存在一定支撑。 

资料来源：wind、平安证券研究所 
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二、 实体经济：开工率走弱，产成品去库存 

本周国内高频数据一览： 

图表2 本周国内高频数据一览  

 

资料来源：Wind,平安证券研究所；注：图表数据为相比上周的环比变化率 

 

2.1 国内疫情：本土新增确诊病例数增加 

【平安观点】上周六至本周五（7 月 2 日-7 月 8 日），安徽、上海、江苏等 13 省市自治区合计新增确诊病例 500 例，较 6

月 25 日-7 月 1 日的 6 个省市自治区、新增 69 例增加。据 7 月 8 日的国务院联防联控机制新闻发布会，6 月份全国本土新

冠疫情呈现波动下降态势，但是 7月上旬局部地区疫情有所反弹。近期全球疫情持续反弹，我国外防输入压力不断增大。奥

密克戎 BA.5亚分支正在成为全球主要流行毒株，并在我国引发本土聚集性疫情。尽管局部地区疫情反弹，但发布会依然强
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调“严格按照第九版防控方案的有关要求，确保“7+3”管控政策落实、落地、落细。”，“入境人员管控措施的优化调整是有

充分科学依据的，同时也有防控实践的基础。”，更加注重疫情防控与经济发展的平衡。 

从内需高频数据看，线下消费环比有所走弱，修复速度趋缓。本周电影日均票房 9529 万，环比下滑 5.0%，绝对水平约为

2021 年同期的 140%；9大城市日均地铁客运量环比下滑 0.7%，绝对水平约为近三年同期均值的 94%；一线城市中，京广

深三地拥堵时长继续上升，上海略有下滑。 

图表3 上周六至本周五（7 月 2 日-7 月 8日），安徽、上海、江苏等 13省市自治区合计新增确诊病例 500 例 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

图表4 近期本土日新增确诊数（不含港澳台） 图表5 7 月 6 日国内每百人疫苗接种量达到 235.8 剂次 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.2 工业生产：开工率走弱 

【平安观点】本周工业开工率走弱。其中，黑色商品相关的唐山高炉开工率、焦化企业开工率环比分别下滑 1.6个百分点、

下滑 2.0 个百分点。汽车产业链相关的轮胎半钢胎开工率、全钢胎开工率环比分别下滑1.2个百分点、下滑 1.2个百分点。

不过，基建相关的石油沥青装置开工率、磨机运转率上周环比分别上升 3.4个百分点、上升 1.5个百分点，绝对水平依然低

于过去三年同期的均值水平。黑色系方面，6月中旬以来，黑色系商品价格大幅下跌，南华黑色指数调整幅度近 20%，使得

部分钢厂、焦化厂陷入亏损，企业主动进行减产，高频开工率走弱。基建方面，专项债的发行、资金拨付节奏较快，对高频

生产指标或有提振。后续工业生产的恢复，依然取决于“稳增长”政策逐渐落地后需求复苏的进展。 
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图表6 本周唐山高炉开工率 54.8%，环比降低 1.6个百分
点 

图表7 本周焦化企业开工率 75.6%，环比下滑 2.0个百分
点 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表8 上周石油沥青装置开工率 31.1%，环比上升 3.4个
百分点 

图表9 上周磨机运转率 47.1%，环比上升 1.5 个百分点 

 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表10 本周汽车轮胎半钢胎开工率 63.4%，环比下滑 1.2

个百分点 

图表11 本周汽车轮胎全钢胎开工率 57.7%，环比下滑 1.2

个百分点 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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2.3 库存：产成品去库存 

图表12 本周螺纹钢厂库+社库较上周环比下降 4.5% 图表13 上周电解铝库存环比下滑 1.9% 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表14 本周港口铁矿石库存较上周上升 0.7% 图表15 本周焦煤库存可用 12.3 天，较上周下滑 0.6 天 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.4 需求：商品房销售与土地成交回落 

【平安观点】 商品房销售与土地成交再度回落。本周 30 城商品房日均销售面积环比下降 54.1%，绝对水平降至过去三年

同期均值的 55.8%，一二三线城市商品房成交面积环比同步下滑。土地一级市场边际有所回暖，上周百城土地成交面积环比

减少 11.7%，绝对水平为过去三年均值的 53.0%；百城成交土地溢价率回落至 2.6%低位。在 5、6月份商品房销售连续回

暖之后，7月第一周的商品房销售显著回落。从季节性看，历年 6月末的单周商品房销售面积均是年内相对高位，7月往往

趋于下行，其中存在部分房地产企业半年度关口“冲业绩”的影响，一定程度上透支了居民购房需求。今年 6月多地楼市出

“奇招”，推出小麦换房、大蒜换房、西瓜换房、水蜜桃换房等促销行为，其中可见一斑。我们认为，不宜过度解读短期 30

大中城市商品房销售面积的波动，亦无需低估本轮房地产政策松绑的力度，随着政策效果的逐渐显现，下半年的房地产销

售有望渐次回升，房地产投资增速也有望在年内逐步企稳。 

汽车消费显著回暖，或对 6月社会消费品零售数据有所提振。6月第 5周乘用车厂家销量蹿升。乘联会数据显示，6月乘用

车市场零售达到 194.3万辆，同比增长 22.6%，环比增长 43.5%，环比增速处于近 6年同期历史最高值；其中，新能源乘

用车零售销量达到 53.2 万辆，同比增长 130.8%，环比增长 47.6%。 

外需方面，本周中国出口集装箱运价指数较上周下滑 1.2%；6 月下旬八大枢纽港口内贸和外贸的集装箱吞吐量同比分别为

7.8%、4.1%，外贸同比增速自高位回落，内贸同比增速自低位上升。 
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图表16 本周 30 城商品房日均销售面积环比下降 54.1%   图表17 上周百城土地供应面积环比增加 25.7% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表18 上周百城土地成交面积环比减少 11.7%   图表19 上周百城成交土地溢价率下降至 2.6% 
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图表20 6 月第 5 周乘用车厂家销量蹿升   图表21 本周电影日均票房 9529 万，环比下滑 5.0% 
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