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报告导读 

宏观结论 

稳增长政策推进令企业盈利前景出现边际改善预期，北向资金流入令需求端支撑增强，指数短期偏强运行，

操作上建议期暂观望。当前十年期国债收益率为 2.8386，利率短期回升，期债多单减持。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周一两市早盘高开高走，沪指、创指盘中一度涨超 1%。午后三大指数一度快速回落，创指盘中转跌，沪指、

深成指涨幅收窄，随后再度震荡回升，两市成交额再破万亿，北向资金大幅流入。总体而言，市场情绪已明

显改善，高低切换继续，个股涨多跌少，赚钱效应较好 

 

 

债市 

市场综述:   

6 月 27 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.35%报 99.76 元，创 3 月 10 日以来收盘新低；5 年期主

力合约跌 0.22%报 101 元，创 2021 年 12 月 8 日以来收盘新低；2 年期主力合约跌 0.08%报 100.885 元，创

2021 年 12 月 21 日以来收盘新低。资金面方面，Shibor 短端品种全线上行。隔夜品种上行 0.3bp 报 1.438%，

7 天期上行 14.2bp 报 1.992%，14 天期上行 5.9bp 报 2.043%，1 个月期上行 0.1bp 报 1.894% 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1839.6 收于 1824.0。6 月美联储会议加息 75bp 符合市场预期，维持缩表计划，近期鲍

威尔讲话略显鹰派，目前至 12 月加息预期在 3.25-3.5%。上周 SPDR 黄金持仓量减少 1.35%至 1061.04 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线收跌 

2. 美债收益率多数上涨 

3. 标普全球评级在其《第三季度经济展望》报告中表示，该公司目前预计 2023 年美国将陷入低增长衰退 

4. 美国 5月耐用品订单环比升 0.7%，预期持平 

 

国内方面: 

5. 浙江省住建厅：三孩家庭购买首套自住住房且首次申请住房公积金贷款的，最高贷款额度上浮 20% 

6. 央行行长易纲表示，中国利率形成机制是由市场供求决定的，中央银行通过运用货币政策工具引导市场

利率 

7. 今年前 5个月，全国规模以上工业企业实现利润总额 34410 亿元，同比增长 1% 

8. 据工信部，随着企业复工复产、物流保通保畅有序推进，中小企业主要效益指标企稳向好 

9. 贝壳研究院报告显示，5、6月 50 城二手房成交量连续环比增长，环比增幅分别为 14%、25% 

 

 

 

 

今日提示    

01:30 欧洲央行行长拉加德发表讲话 

14:00 德国 7 月 Gfk 消费者信心指数 

20:30 美国 5 月批发库存月率初值(%) 

22:00 美国 6 月谘商会消费者信心指数 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线收跌，道指跌 0.2%报 31438.26 点，标普 500 指数跌 0.3%报 3900.11 点，纳指跌 0.72%

报 11524.55 点。赛富时跌 2.45%，耐克跌 2.13%，领跌道指。万得美国 TAMAMA 科技指数跌 1.14%。亚马

逊跌 2.78%，特斯拉跌 0.32%。中概股涨跌不一，第九城市涨 23.17%，播思科技跌 24.38%。 

 

2. 美债收益率多数上涨，3月期美债收益率跌 0.01 个基点报 1.679%，2 年期美债收益率涨 5.8 个基点报

3.134%，3 年期美债收益率涨 5.9 个基点报 3.214%，5 年期美债收益率涨 6.9 个基点报 3.262%，10 年期

美债收益率涨 6.8 个基点报 3.206%，30 年期美债收益率涨 5.3 个基点报 3.316%。 

 

3. 标普全球评级在其《第三季度经济展望》报告中表示，该公司目前预计 2023 年美国将陷入低增长衰退，

预计美联储今年将继续靠前加息并缩减资产负债表规模。预计联邦基金利率到年底将达到 3%-3.25%，

2023 年底之前将攀升至 3.5%-3.75%，直到 2024 年第三季度首次降息。标普下调欧元区的经济增长预

期，将今年欧元区经济增长预测下调至 2.6%。 

 

4. 美国 5月耐用品订单环比升 0.7%，预期持平，前值自升 0.5%修正至升 0.4%。5 月份美国工厂耐用品订单

增幅高于预期，表明即便在利率上升和对经济担忧加剧的情况下，企业投资迄今仍保持强劲。 

 

5. 浙江省住建厅：三孩家庭购买首套自住住房且首次申请住房公积金贷款的，最高贷款额度上浮 20%；对三

孩家庭申请贷款，不纳入轮候，优先予以发放；适当提高三孩家庭无房租赁住房提取住房公积金额度，

结合各地实际提取限额可上浮 50%。                                                                                             

 

6. 央行行长易纲表示，中国利率形成机制是由市场供求决定的，中央银行通过运用货币政策工具引导市场

利率。目前定期存款利率约 1-2%，银行贷款利率约 4-5%，同时债券和股票市场较为有效地运行。考虑到

通胀水平，可以看出实际利率水平是相当低的，金融市场得以有效配置资源。中国的通胀前景较为稳

定，CPI 同比增长 2.1%，PPI 同比增长 6.4%。保持物价稳定和就业最大化是央行的工作重点。今年以

来，受疫情和外部冲击等影响，中国经济面临一定下行压力。货币政策将继续从总量上发力以支持经济

复苏。同时，央行也会强调用好支持中小企业和绿色转型等结构性货币政策工具。截至今年 5月末，央

行通过碳减排支持工具和支持煤炭清洁高效利用专项再贷款两个工具向相关金融机构累计发放资金 2100

多亿元。 

 

7. 今年前 5个月，全国规模以上工业企业实现利润总额 34410 亿元，同比增长 1%，1-4 月为增长 3.5%。5

月份，全国规模以上工业企业营业收入同比增长 6.8%，增速较上月有所回升；规模以上工业企业利润同

比下降 6.5%，降幅较上月收窄 2个百分点。统计局表示，总体看，工业企业效益状况虽出现一些积极变

化，但也要看到，5月份工业企业利润同比仍继续下降，企业成本上升压力依然较大，生产经营仍面临诸

多困难，工业企业效益恢复的基础尚不牢固。当前国际形势更趋复杂严峻，工业企业效益恢复仍存在较

多不确定性。下阶段，要高效统筹疫情防控和经济社会发展，落实落细稳定工业经济一揽子政策措施，

助力企业纾困解难，推动工业经济持续稳定恢复。 

 

8. 据工信部，随着企业复工复产、物流保通保畅有序推进，中小企业主要效益指标企稳向好。5月份规模以

上中小企业营业收入同比增长 6.8%，增速较 4 月上升 3.7 个百分点；利润总额同比下降 3%，但降幅较 4

月份收窄 3个百分点。工信部对 4.3 万户中小企业问卷调查显示，6月份，近五成中小企业有招工需求。 

 

9. 贝壳研究院报告显示，5、6月 50 城二手房成交量连续环比增长，环比增幅分别为 14%、25%（6月成交量

通过 6月 1日-20 日的成交数据预估获得），二季度成交量比一季度增长约 15%：预计下半年全国二手房

市场呈现逐月修复态势，成交量同比降幅不断收窄。 
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