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  【流动性系列】FRA-OIS与美元流
动性 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动。 
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美元指数走势 

远期利率协议FRA-OIS的差值（或者LIBOR-OIS Spread）可
以用来衡量美元的流动性，差值越大，则融资成本越高，美
元流动性越紧张。远期利率协议FRA参考的是伦敦同业拆借
利率(LIBOR)，是国际金融市场中大多数浮动利率的基础；
OIS(Overnight Index Swap)参考的是有效联邦基金利率的
掉期利率。FRA/LIBOR-OIS Spread可以用来衡量美元的流
动性，背后的原理与外汇互换有关。当市场对短期同业拆借
利率(LIBOR)上涨的预期非常高时，就会显示出融资市场资
金短缺，FRA-OIS的差值也会呈现大幅扩张。 

LIBOR-OIS利率差值（%） 
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 本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求
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报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。 

 市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任
何损失负任何责任。 
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种金融服务。本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的
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 本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_43307


