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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5 月 31 日以利率招标方

式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回购到

期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部、税务总局发布关于减征部分乘用车车辆购置税的通知，对购置

日期在 2022 年 6 月 1 日至 2022 年 12 月 31 日期间内且单车价格（不含增值税）

不超过 30 万元的 2.0 升及以下排量乘用车，减半征收车辆购置税。（财政部发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储理事沃勒表示，支持在未来几次会议上再加息 50 个基点的政策；

在通胀率降至接近美联储 2%的目标之前，不会取消支持加息 50 个基点的观点。

美国经济的需求方面非常强劲；美联储现在需要在经济强劲的时候加息。缩减资产

负债表相当于加息 1.5 至 2.5 个基点。 

【欧央行】欧洲央行管委维斯科表示，经济形势发生了深刻变化，因此放弃负关键

利率是合适的；鉴于不确定性，必须逐步提高利率；加息步伐必须有序以避免造成

压力；货币政策无法抵消大宗商品价格的上涨。欧元区 5 月 CPI 初值同比升 8.1%

再创新高，预期 7.7%，4 月终值 7.4%。 

【法国】法国央行行长维勒鲁瓦表示，5 月份通胀数据证实对增长预期，以及货币

政策逐步正常化必要性；政策正常化要渐进、坚决；加息应该会提高法国银行盈利

能力，增加净利润率。 

【新西兰】新西兰联储副主席霍克斯比表示，新西兰联储需要继续取消刺激措施；

需要收紧政策至超过 2%的中性利率；预测会有一段消费低迷期；鉴于已有的风险，

经济衰退是有可能的；经济可以应对高利率。 

 

                                                                                                                                                                                                                   

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 5 月 31日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5 月 31 日以利率招

标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回

购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

财政政策：财政部、税务总局发布关于减征部分乘用车车辆购置税的通知，

对购置日期在 2022 年 6 月 1 日至 2022 年 12 月 31 日期间内且单车价格（不含

增值税）不超过 30 万元的 2.0 升及以下排量乘用车，减半征收车辆购置税。（财

政部发布） 

1.2. 5 月 31日海外货币财政政策 

【美联储】美联储理事沃勒表示，支持在未来几次会议上再加息 50 个基点的

政策；在通胀率降至接近美联储 2%的目标之前，不会取消支持加息 50 个基点的

观点。美国经济的需求方面非常强劲；美联储现在需要在经济强劲的时候加息。

缩减资产负债表相当于加息 1.5 至 2.5 个基点。 

【欧央行】欧洲央行管委维斯科表示，经济形势发生了深刻变化，因此放弃

负关键利率是合适的；鉴于不确定性，必须逐步提高利率；加息步伐必须有序以

避免造成压力；货币政策无法抵消大宗商品价格的上涨。欧元区 5 月 CPI 初值同

比升 8.1%再创新高，预期 7.7%，4 月终值 7.4%。 

【法国】法国央行行长维勒鲁瓦表示，5 月份通胀数据证实对增长预期，以及

货币政策逐步正常化必要性；政策正常化要渐进、坚决；加息应该会提高法国银

行盈利能力，增加净利润率。 

【新西兰】新西兰联储副主席霍克斯比表示，新西兰联储需要继续取消刺激

措施；需要收紧政策至超过 2%的中性利率；预测会有一段消费低迷期；鉴于已有

的风险，经济衰退是有可能的；经济可以应对高利率。 
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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