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[Table_Title] 

减关税抗通胀：背景与内容 
[Table_Title2] ──美国对华贸易政策动态跟踪  

 
 

[Table_Summary] 事件概述 

6 月 2 日美国副贸易代表 Sarah Bianchi 表示，拜登政府正在考虑“所有选项”，审查美国对中国进口商品关税可

能作出的调整。 

 

投资观点 

►  通胀考虑下，关税减免落实可能性增大 

拜登政府正在考虑审查美国对中国进口商品关税可能做出调整的“所有选项”, 包括关税减免以及开展新的贸易调

查。拜登政府释放对华关税减免的信号较为明显，或与近期原油价格上涨导致美国可能遭受进一步的通胀冲击相

关，但目前关税减免的具体措施尚未落地。 

 

在美国中期选举的背景下，拜登政府面临通胀和对华贸易政策的权衡。拜登政府的短期首要经济任务是抗击通

胀，可能需要调整对华关税做出政策配合。今年以来拜登政府多次对减免对华关税采取措施或做出表态。 

►  3 月豁免 352 项从中国进口商品的关税 

3 月 23 日，美国贸易代表办公室（USTR）发表声明，宣布豁免 352 项从中国进口商品的关税，该新规定将适用于

在 2021 年 10 月 12 日至 2022 年 12 月 31 日之间进口自中国的商品。此次豁免商品 2021年自华进口约 663亿美

元，占美国从中国总进口总量的 13%，主要涉及电子消费品零部件、家具等，与中下游行业联系较为密切。 

►  新的关税减免可能首先集中在处于“复审程序”中的商品 

5 月 3 日，美国贸易代表办公室宣布对中国输美商品加征关税中的前两轮（涉及 500 亿美元出口商品）将分别于今

年 7 月 6 日和 8月 23 日结束，即日启动复审程序。5月 5日戴琪在发言中表示将收集行业评价做出复审决定，第

一批收集时间为 5 月 7 日-7 月 5 日，第二批收集时间为6 月 24 日-8月 22日。 

 

表 近期拜登政府对减免对华关税表态 
时间 具体内容 

2022 年 3 月 23 日 
美国贸易代表办公室发布公告称，针对以所谓“301 条款”对华加征的关税中，已恢复部分中

国进口商品的关税豁免，此次关税豁免涉及此前 549 项待定产品中的 352 项。 

2022 年 5 月 3 日 
美国贸易代表办公室 3日宣布，四年前依据所谓“301 调查”结果对中国输美商品加征关税的
两项行动将分别于今年 7月 6 日和 8月 23 日结束。即日起，该办公室将启动对相关行动的法定

复审程序。 

2022 年 6 月 2 日 
美国副贸易代表 Sarah Bianchi 说，拜登政府正在考虑“所有选项”，审查美国对中国进口商
品关税可能作出的调整，包括关税减免以及开展新的贸易调查，把重点转向战略关切领域。 

资料来源：路透社，华西证券研究所 

►  回顾：2018-2019关税加征详情 

2018-2019 年，美国特朗普政府依据“301 条款”对中国加征四轮关税，总涉及商品规模达 3700 亿美元，商品类

别涉及电器设备、机械设备、工业原材料等。 

其中 2018 年美国连续推出三批关税加征清单，价值分别为 340 亿美元、160 亿美元和 2000 亿美元。2019年 5月

美国将第三批商品的关税加征幅度由 10%上调至 25%。同年 8 月，美国公布第四批关税加征清单，价值达 3000 亿

美元，于 9 月 1 日起实施；但同年 12 月美贸易代表办公室（USTR）公布双方第一阶段经贸协议的声明称其中 1800

亿美元 List 4B 商品取消加征关税，并将 List 4A 清单内约 1200 亿美元商品加征幅度由原 15%降至 7.5%。 
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表 2018-2019 关税加征详情 
批次 涉及金额 时间 详细内容 

List 1 340 亿美元 2018 年 7 月 6 日 
美国对 301 清单第一批上 818 个类别、价值 340 亿美元的中国商品加征 25%

的进口关税。 

List 2 160 亿美元 2018 年 8 月 23 日 
美国对 301 清单第二批 279 个类别、价值 160 亿美元的中国商品加征 25%的

进口关税。 

List 3 2000 亿美元 
2018 年 9 月 24 日 美国对 301 清单第三批 2000 亿美元的中国输美产品加征 10%的关税。 
2019 年 5 月 10 日 美方将对 2000 亿美元中国输美商品加征的关税从 10%上调至 25%。 

List 4 
List 4A 1200 亿
美元(List 4B 取

消加征) 

2019 年 8 月 15 日 美国贸易代表办公室宣布将对约 3000 亿美元自华进口商品加征 10%关税。 

2019 年 8 月 28 日 
美国贸易代表办公室官网发布通知，确认针对中国输美 3000 亿美元产品

（List 4 清单）关税税率由原定的 10%提高至 15%。 

2019 年 9 月 1 日 
美国对华 3000 亿美元输美产品中第一批约 1200 亿美元的中国输美产品加征

15%关税措施正式实施。 

2019 年 12 月 13 日 

美贸易代表办公室（USTR）公布了双方第一阶段经贸协议的声明。声明称对
9月 1日已开始加征的 3000 亿 List 4A 清单内约 1200 亿美元的中国进口商

品加征的关税由原 15%降至 7.5％。原定 12 月 15 日对 3000 亿美元 List 4B
清单的中国进口商品取消加征关税。 

资料来源：USTR，华西证券研究所 

 

风险提示 

全球宏观经济超预期变化。 
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