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1、5 月全国疫情好转，财新 PMI大幅回升，但仍处于收缩区间 

中国 5月财新制造业 PMI 为 48.1，预期 48.9，前值 46。5月随着

上海疫情好转，复产复工复商复市逐步推进，制造业景气度提升，但仍

处于收缩区间，预计 6月将会继续改善，站上 50荣枯线之上。 

2、拜登与鲍威尔及耶伦会面，讨论通胀问题 

目前，通胀问题仍旧是美国经济及货币政策面对的主要矛盾，6月

1日，美国总统拜登与美联储主席鲍威尔及财政部长耶伦会面，讨论通

货膨胀问题。拜登表示，尊重美联储的独立性，对于经济需要从复苏过

渡到稳定增长，指出美联储将使用其政策工具来应对物价上涨。耶伦承

认，她在 2021年预测通货膨胀率上升不会构成持续麻烦时做出了错误

的判断，表示后续不能排除进一步的通胀冲击。 

与此同时，当日公布的美国经济褐皮书显示，12 个联邦储备地区

都报告了持续的经济增长，但价格上涨强劲。 

6 月 1日，CME FedWatch 工具显示，6月美联储加息 50BP概率为

99.3%。 

值得注意的是，从 6 月 1 日期，美联储开始缩表，这将推高美债

收益率，对美元指数形成一定支撑。  
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一、宏观要点关注 

1、5 月全国疫情好转，财新 PMI大幅回升，但仍处于收缩区间 

中国 5月财新制造业 PMI 为 48.1，预期 48.9，前值 46。5月随着上海疫情好转，复产复工复商

复市逐步推进，制造业景气度提升，但仍处于收缩区间，预计 6月将会继续改善，站上 50荣枯线之

上。 

【图】5月全国疫情好转，财新 PMI 大幅回升，但仍处于收缩区间 

数据来源：wind，华融融达期货 
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与此同时，当日公布的美国经济褐皮书显示，12个联邦储备地区都报告了持续的经济增长，但

价格上涨强劲。 

6 月 1日，CME FedWatch 工具显示，6月美联储加息 50BP概率为 99.3%。 
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【表】 6月 1日，CME FedWatch 工具显示，6 月美联储加息 50BP 概率为 99.3% 

数据来源：wind，华融融达期货 
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