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【知识点·流动性】央行资产篇之国外资产 

数据来源：Wind，中泰证券研究所 

风险提示：经济下行，政策变动 

2022.05.25 

陈兴宏观研究 

欢迎关注： 

陈兴宏观研究 

欢迎关注： 欢迎联系：陈兴   谢钰  

chenxing@r.qlzq.com.cn 

中泰宏观              陈兴团队 

历史原因导致国外资产是我国央行资产占比最高的科目，目
前占总资产的比例约58%。国外资产中外汇的占比稳定在90%
以上，其规模的变化我们已在《央行资产负债表的变迁》中
介绍，另外两项分别是货币黄金和其他国外资产。货币黄金
反映的是央行从国内和国际黄金市场上为购入黄金而投放的
人民币数量，在国外资产科目中的占比很小。黄金规模在
2001以来出现的几次跃升，均与央行增持黄金储备的操作相
对应，央行的黄金和外汇储备均采用历史成本法记账。其他
国外资产主要包括国际货币基金组织头寸、特别提款权
（SDRs）、其他多边合作银行的股权以及其他存款性公司以
外汇缴纳的人民币准备金。该项目在2007年7月之前规模较为
稳定，2007年8月起，央行连续多次上调法定存款准备金率，
这一时期其他国外资产规模出现明显上升。次贷危机之后，
随着外汇兑付压力的减轻以及法定存款准备金率的下降，其
规模逐步下降。 

央行黄金储备和货币黄金在国外资产的占比 

其他国外资产规模和存款准备金率的变化 
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