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结论：多地试水消费券 

• 5月伊始，由于疫情阴影仍未散去，经济起步仍显低迷。从中观高频数据来看：一方面，终端需求持

续疲弱，35城地产销量增速降幅进一步扩大，4月乘联会乘用车批发、零售销量增速双双走低；另一

方面，工业生产延续收缩态势，钢厂钢材产量增速和沿海电厂发电耗煤增速均维持在低位。 

 

• 从五一黄金周数据来看，疫情扰动下的消费依然表现不佳。五一假期全国旅游人次和收入同比双双录

得负增长，国内旅游市场较4月初清明节时期相比进一步降温，五一档电影票房收入及观影人次同比

降幅超八成，而疫情较为严重的京沪两大票仓城市双双缺席。五一前后，全国陆续出台了多项鼓励消

费的举措，特别是多地开始试水消费券，如广东、福建和海南等部分城市都发放了消费券，而辽宁、

深圳则分别针对汽车和电子电器给予消费补贴。整体来看，消费补贴短期可以起到带动消费的作用，

也能在一定程度缓解商家的经营压力。但考虑到消费券的使用时效、地区和商品范围等的限制，单独

依靠这种方式来提振消费效果或较为有限。在疫情影响仍未消散的背景下，刺激消费关键要使得居民

收入增长预期得到保障，而减税政策的作用或进一步凸显。 
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各行业量价速览 

来源：WIND，中泰证券研究所 
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重要政策回顾 

来源：中国政府网、央行、发改委等，中泰证券研究所 

部门/会议 文件/主题 内容

政治局
常委会

分析当前疫情防
控形势 研究部署

抓紧抓实疫情防
控重点工作

1）会议指出，实践证明，我们的防控方针是由党的性质和宗旨决定的，我们的防控政策是经得起历史检验的，我们的防控措施是科学有效的。

2）会议强调，目前全球疫情仍处于高位，病毒还在不断变异，疫情的最终走向还存在很大不确定性，远没有到可以松口气、歇歇脚的时候。要深刻、完

整、全面认识党中央确定的疫情防控方针政策，坚决克服认识不足、准备不足、工作不足等问题，坚决克服轻视、无所谓、自以为是等思想，始终保持清
醒头脑，毫不动摇坚持“动态清零”总方针，坚决同一切歪曲、怀疑、否定我国防疫方针政策的言行作斗争。
3）要加快局部聚集性疫情处臵，应检尽检、应隔尽隔、应收尽收、应治尽治，协调联动核酸检测、流调、隔离转运和社区管控等重点环节，确保感染者

和风险人群及时排查出、管控住。要加强防控能力建设，把防控的人力物资备足备齐。要及时完善防控措施，加大对病毒变异的研究和防范力度，不搞简
单化、一刀切，同步做好群众基本生活保障和生活物资供应，保障好群众看病就医需求。要从严落实常态化疫情防控举措，外防输入要把人、物、环境同
防要求贯彻到位，压实行业责任和单位责任。要紧紧依靠人民群众打好人民战争，加强信息发布，主动回应社会关切，引导广大群众增强责任意识、自我
防护意识，落实个人、家庭等日常防护措施，推进加强免疫接种工作，筑牢群防群控防线。

国常会

部署进一步为中
小微企业和个体
工商户纾困举措

等

一是抓紧落实已确定的退税减税降费等政策举措，确保6月30日前全部退还小微企业、个体工商户和符合条件的中型企业存量留抵税额。二是加大政策扶持

特别是金融扶持。对中小微企业和个体工商户合理续贷、展期、调整还款安排，免收罚息。扩大政府性融资担保覆盖面。尽快出台支持平台经济规范健康
发展的具体措施。各地要安排中小微企业和个体工商户纾困专项资金，对经营困难的给予房租、担保费、贷款利息等补贴。鼓励地方对小微企业、个体工
商户实行阶段性优惠电价和水电气“欠费不停供”。将中小微企业宽带和专线资费再降10%。三是在5月底前全面排查机关事业单位、大型企业拖欠的中小企

业账款，无分歧欠款发现一起清偿一起。抓紧出台压缩商业汇票承兑期限的措施。
为帮扶外贸企业应对困难，一要着力保订单和稳定重点行业、劳动密集型行业进出口。二要有力有序疏通海空港等集疏运。用好航空货运运力。三要出台
便利跨境电商出口退换货政策。四要加大外贸企业信贷投放。五要优化广交会等平台服务。

中办
国办

《关于推进以县
城为重要载体的
城镇化建设的意

见》

到2025年，以县城为重要载体的城镇化建设取得重要进展，县城短板弱项进一步补齐补强，一批具有良好区位优势和产业基础、资源环境承载能力较强、

集聚人口经济条件较好的县城建设取得明显成效，公共资源配臵与常住人口规模基本匹配，特色优势产业发展壮大，市政设施基本完备，公共服务全面提
升，农民到县城就业安家规模不断扩大。再经过一个时期的努力，在全国范围内基本建成各具特色、富有活力、宜居宜业的现代化县城，与邻近大中
城市的发展差距显著缩小，促进城镇体系完善、支撑城乡融合发展作用进一步彰显。
《意见》指出，要科学把握功能定位，分类引导县城发展方向；培育发展特色优势产业，稳定扩大县城就业岗位；完善市政设施体系；强化公共服务
供给；提高县城辐射带动乡村能力，促进县乡村功能衔接互补。

央行
增加支持煤炭清
洁高效利用专项

再贷款额度

央行增加1000亿元专项再贷款额度（总额度至3000亿元），支持煤炭开发使用和增强煤炭储备能力。本次增加的1000亿元专项再贷款额度具体支持领域

包括：一是煤炭安全生产和储备领域。包括现代化煤矿建设、绿色高效技术应用、智能化矿山建设、煤矿安全改造、煤炭洗选、煤炭储备能力建设等项目
。二是煤电企业电煤保供领域。金融机构应优先支持煤炭安全生产和储备的项目贷款。

发改委
研究加强煤炭价
格调控监管工作

发改委先后印发了《关于进一步完善煤炭市场价格形成机制的通知》（发改价格„2022‟303号）和2022年4号公告，明确于5月1日起实施。303号文提出

了煤炭中长期交易价格合理区间，4号公告提出了煤炭领域哄抬价格行为的具体认定标准，实质上明确了煤炭现货价格合理区间，两份文件构建了煤炭

价格预期引导和调控监管的闭环机制，为相关经营者依法合规经营提供了明确指引，是煤炭价格运行在合理区间的重要政策保障。
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基础设施 

生产制造 

交运：4月港口集装箱吞吐量同比增速转正，本周货运流量指数回落。 

电力：5月前5天电厂耗煤同比增速低位稳定，本周电厂煤炭库存去化。 

目录 

房地产：5月初35城地产销量增速走低，库销比仍处同期新高。 

乘用车：4月乘用车批、零销量增速降幅扩大，本周开工率下滑。 

家电：3月三大白电厂家销量增速涨少跌多，库销比季节性回落。 

纺服：4月柯桥纺织景气指数小幅回升，需求强于生产。 

旅游：假期旅游收入、人次同比负增，“微旅游”成为主流  。 

休闲服务：五一档票房收入、人次降幅超八成，影院营业率现回升。 

消费服务 

重卡：4月重卡销量同比增速降幅扩大，疫情导致需求低迷。 

化工：本周PTA产业链产品价格普涨，涤纶POY库存回补。 

钢铁：本周钢价、毛利均升，钢材产量增速回落，库存双双回补。 

水泥：本周全国水泥均价延续回落，企业库容比回升。 

原油：本周原油价格上行，CRB指数走高，美元指数走强。 

有色：本周金属价格普遍下行，铜、铝库存双双回升。 

煤炭：本周煤炭价格有涨有平，秦皇岛港煤炭库存回补。 
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房地产：5月初35城地产销量增速走低，库销比仍处同期新高 

来源：WIND，中泰证券研究所，21年为两年平均增速 

35城地产销量同比增速（%） 

来源：WIND，中泰证券研究所 

十大城市商品房库销比（周） 

指标 数据表现 解读 

需求 

库存 

“五一”假期前后，各城市地产放松政策频出，不过销
售依然疲弱，叠加疫情制约，“五一”假期35城地产
销量较去年同期明显下滑，较4月增速降幅也有进一步
扩大，其中一二线城市是主要拖累。上周十大城市商品
房库销比自高位回落，不过仍在历年同期新高，远超出
过往同期水平，指向库存压力仍大。上周土地市场成交
量缩价跌。 上周十大城市商品房库销比略降至82个周。 

5月前5天35城地产销量增速降幅明显扩大。 

上周百城土地成交面积同比增速降幅扩大， 

百城土地成交溢价率下行。 
土地成交 
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乘用车：4月乘用车批、零销量增速降幅扩大，本周开工率下滑 

来源：WIND，中泰证券研究所，21年为两年平均增速 

乘联会乘用车销量同比增速（%） 

来源：WIND，中泰证券研究所 

历年各周半钢胎开工率（%） 

指标 数据表现 解读 

需求 
疫情对汽车销售的影响加大，4月乘联会乘用车批发、零
售销量增速降幅扩大，销量同比下滑程度已接近2020年
疫情发生时的水平。受假期影响，本周半钢胎开工率大
幅回落，处2014年以来同期低位，仅高于2020年同期水
平。在疫情散发常态趋势下，既要重视防疫措施落实，
又要注重改善汽车消费环境，近期广东、辽宁等地已启
动发放汽车消费补贴等促消费举措。 

4月乘联会乘用车批发、零售销量增速 

降幅分别扩大至-46%、-35%。 

本周半钢胎开工率降至40.6%。 生产 

库存 4月汽车经销商库存预警指数升至66.4%。 
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家电：3月三大白电厂家销量增速涨少跌多，库销比季节性回落 

来源：WIND，中泰证券研究所，21年为两年平均增速 

产业在线三大白电厂家销量当月同比增速（%） 

来源：WIND，中泰证券研究所 

产业在线洗衣机库销比 

指标 数据表现 解读 

需求 

3月三大白电厂家销量增速涨少跌多，其中冰箱和洗
衣机销量增速降幅双双走扩，内销均好于出口，不过
内销也均录得负增长，而空调厂家销量增速上行，内
外需均有改善，或受到低基数及旺季来临的影响。整
体看，疫情对行业销售产生较大影响。3月厂家库存
水平季节性回落，洗衣机和冰箱库销比处2014年以
来同期中低位。 

3月产业在线冰箱和洗衣机厂家销量增速 

降幅双双扩大至-6.5%和-14.6%。 

库存 
3月产业在冰箱和洗衣机厂家 

库销比分别降至0.53和0.47。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_41329


