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莫尼塔研究是财新集团旗下的独

立研究公司。 

 

自 2005 年成立伊始，莫尼塔研

究一直为全球大型投资机构及各

类企业提供资本市场投资策略，

信息数据以及产业相关的研究服

务。 

 

我们的客户包括国内外大型资产

管理公司，保险公司，私募基金及

各类企业。 

 

2015 年莫尼塔研究加入财新集

团，成为中国最具影响力的财经

媒体集团+顶级智库的一员。 
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 2022 年 3 月我国出口金额同比增长 14.7%，较 1-2 月下降了 1.6 个百分点，进

口金额同比下降-0.1%，较 1-2 月下降 15.6 个百分点。3 月我国贸易顺差为

473.8 亿美元，较 2 月有所扩大，同比增长 302.1%。在国内疫情冲击生产和运

输效率的情况下，3 月我国出口依然取得了较高的增长，显示出我国出口仍具

有较强的韧性。值得注意的是进口增速大幅走低，3 月录得负增长，虽然这种

大幅下降有疫情导致的港口物流运输效率下降的原因，但也依然反映出相较于

外需而言，我国目前主要的增长压力是在内需。外需在一季度甚至上半年可能

都能够维持一定的韧性，但到了下半年，出口减速的情况下，今年想要实现经

济增长的目标，稳增长的力度需要明显提高。 

 从出口的产品结构来看，海外生产修复和防疫政策放开两条线的影响比较明显。

海外生产修复带来中间品出口的增长，3 月我国通用机械设备增速达到了

27.1%；防疫政策放开带来与出行相关用品的出口明显增长，3 月箱包及类似容

器出口同比增长了 32.6%。与此同时发生的是防疫物资出口有所下降，尤其是

医疗仪器及器械 3 月出口同比仅增长 4.9%。在支撑出口的因素中，价格仍发

挥了重要的作用，稀土、汽车等商品的出口金额同比增速均明显高于出口数量

的增长。 

 从出口地区结构来看，3 月对美国的出口增速明显走高，对俄罗斯出口下行明

显。3 月对美国出口同比增长 22.4%，较 1-2 月明显走高，除了需求较强外，

美国通胀压力下中美贸易关系改善也可能有所影响。与之相反，受到俄乌冲突

的影响，3 月对俄罗斯出口明显下降，同比增速降至-7.7%，较 1-2 月下降明显。 

 3 月我国进口下行明显，同比增速降至-0.1%，这种大幅下降很大程度上受到疫

情冲击。这种冲击从生产、物流和需求三方面均有体现，生产端来看，疫情冲

击下企业生产受到影响，也进一步影响了其接单意愿；物流端来看，港口物流

效率出现下滑；需求端来看，居民消费受冲击明显。疫情冲击下内需的下行可

能是当前经济中的最主要矛盾，导致即使 3 月价格因素仍能够支撑进口，进口

金额增速也出现了明显的回落。 
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2022 年 3 月我国出口金额同比增长 14.7%，较 1-2 月下降了 1.6 个百分点，进口金额同比下降-

0.1%，较 1-2 月下降 15.6 个百分点（图表 1）。3 月我国贸易顺差为 473.8 亿美元，较 2 月有所扩大，

同比增长 302.1%（图表 2）。在国内疫情冲击生产和运输效率的情况下，3 月我国出口依然取得了较高

的增长，显示出我国出口仍具有较强的韧性。值得注意的是进口增速大幅走低，3 月录得负增长，虽然

这种大幅下降有疫情导致的港口物流运输效率下降的原因，但也依然反映出相较于外需而言，我国目前

主要的增长压力是在内需。外需在一季度甚至上半年可能都能够维持一定的韧性，但到了下半年，出口

减速的情况下，今年想要实现经济增长的目标，稳增长的力度需要明显提高。 

图表 1：3 月我国进口大幅下行 图表 2：3 月贸易顺差同比上升 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

从出口的产品结构来看，海外生产修复和防疫政策放开两条线的影响比较明显。海外生产修复带来

中间品出口的增长，3 月我国通用机械设备增速达到了 27.1%；防疫政策放开带来与出行相关用品的出

口明显增长，3 月箱包及类似容器出口同比增长了 32.6%。与此同时发生的是防疫物资出口有所下降，

尤其是医疗仪器及器械 3 月出口同比仅增长 4.9%（图表 3）。在支撑出口的因素中，价格仍发挥了重要

的作用，稀土、汽车等商品的出口金额同比增速均明显高于出口数量的增长。 
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图表 3：3月中间品出口增长 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

从出口地区结构来看，3 月对美国的出口增速明显走高，对俄罗斯出口下行明显。3 月对美国出口

同比增长 22.4%，较 1-2 月明显走高，除了需求较强外，美国通胀压力下中美贸易关系改善也可能有所

影响。与之相反，受到俄乌冲突的影响，3 月对俄罗斯出口明显下降，同比增速降至-7.7%，较 1-2 月下

降明显（图表 4）。 

图表 4：3月对俄罗斯出口下降明显 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
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3 月我国进口下行明显，同比增速降至-0.1%，这种大幅下降很大程度上受到疫情冲击。这种冲击从

生产、物流和需求三方面均有体现，生产端来看，疫情冲击下企业生产受到影响，也进一步影响了其接

单意愿；物流端来看，港口物流效率出现下滑；需求端来看，居民消费受冲击明显。疫情冲击下内需的

下行可能是当前经济中的最主要矛盾，导致即使 3 月价格因素仍能够支撑进口，进口金额增速也出现了

明显的回落（图表 5）。 

图表 5：主要大宗商品进口数量均出现下行 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
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