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[Table_Summary] 
◼ 2022 年 3 月中国出口（以美元计，下同）同比增 14.7%（市场预期 12.9%），而同

期越南、韩国的出口强劲，均超越我国（图 1）；而我国进口大幅不及市场预期，同

比增速转负，降 0.1%（预期 8.6%）。我们认为上海疫情的影响已经体现在了 3 月

进口数据上，但对于出口的影响更为后置，或于 4 月开始体现。 

◼ 进口为何如此疲软？上海封锁后，卡车司机的短缺阻碍了进口货物的清关。 

分产品来看，3 月进口数据最大的拖累来自食用植物油、铁矿砂及肉类，同比分别

降 39.0%、35.9%和 27.7%（图 2）。强制病毒检测以及浦东和浦西间的交通封锁下，

卡车司机难以立即到码头提箱，3 月末，上海港口等待装卸船只飙升，港口堵塞苗

头已现（图 3）。根据MSC、ONE 等船舶公司的公告，部分冷藏集装箱和危险物品

集装箱面临转运的风险（表 1）。 

◼ 出口超市场预期的驱动力来自哪里？ 

分区域看，主要驱动力来自美国，3 月我国出口美国同比增速高达 22.4%（1-2 月为

13.7%），欧盟和东盟分别回落至 21.4%和 10.4%（图 4）。分产品看，拉动力前三分

别为铝材（同比+75.6%）、汽车（同比+54.6%）、中药（同比+48.4%）（图 5）。基数

效应下，家电同比降 8.5%。产品结构方面，2022 年 3 月纺织制品、汽车、铝材等

占比较 2021年 3 月明显提升，家电、音频设备等占比回落（图 6）。 

◼ 2021 年上海承担着中国近 20%的出口，上海疫情演变成为年内出口拐点判断的核

心变量。我们从三大风险的维度来分析这波疫情对我国出口的影响： 

◼ 港口堵塞的风险有多大？苗头已现，未来运价有上涨风险。尽管 4 月初港口拥堵对

运价的影响尚未体现（图 7-图 8），但如上文所述，卡车司机的短缺造成上海港口集

装箱堆积、沿海船只排队增加，在未来可能导致更多延误并推升运价。表 1 所示的

航运公司在 4 月表示，当前运营限制主要由卡车运输能力受限和工厂关闭造成，而

转运卸货港也将使延误增多。 

参考“5.21”广东疫情，盐田港口封锁等限制曾造成 6 月船舶延误天数一度升至 18

天（图 9）。鉴于上海疫情对供应链扰动更严重并且持续时间更长，未来造成延误的

天数可能更长。 

◼ 疫情对于区域供应链的扰动如何？卡车司机的短缺及工厂关闭拖累制造业枢纽江

浙地区的生产。卡车司机是供应链的重要组成部分，他们将原材料从沿海港口运往

内陆工厂。上海卡车司机短缺和仓库关闭很可能波及浙江和江苏这两个重要制造业

中心，进而递延出口产品的交付。 

◼ 是否存在出口份额流失的风险？2022 年 3 月越南出口增速已反超我国，若供应链

扰动过大，越南、印度等竞争者可能从我国出口商手上赢得订单。我们此前的报告

指出，2021 年部分商品的市占率已经下滑，包括出口占比第三的纺织类产品，而浙

江作为全国纺织生产能力最大的产业集群基地，受到上海疫情的扰动较大，部分订

单面临被转移至东南亚竞争对手的风险。 

◼ 不过，2022 年出口也存在支撑点，海外对资本品的需求有望部分对冲疫情的负面影

响。我们此前的报告指出，2021 年非防疫物资出口中，资本品出口的增速一直保持

稳定，尽管以美国为代表的发达国家居民商品消费已经见顶，但企业资本支出尚未

回到疫情前的趋势，在补库存和新一轮的资本开支周期下，海外对于资本品的需求

有望对我国出口形成拉动。 

◼ 总体来看，上海疫情的影响下，2022 年 4 月进出口承压。此外，在俄乌冲突短期内

难以有突破性进展、大宗商品价格维持高位的背景下，鉴于我国大宗进口依存度较

大，企业利润可能进一步受到压缩。 

◼ 风险提示：疫情扩散超预期，政策对冲经济下行力度不及预期 
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图1：2022 年 3 月越南出口强劲反超中国，韩国维持高增速 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图2：2022 年 3 月进口的最大拖累来自食用植物油、铁矿砂及肉类 

 

数据来源：海关总署，东吴证券研究所 
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图3：但是 2022 年 3 月末，上海港口等待装卸船只飙升，港口堵塞苗头已现 

 

数据来源：VesselsValue，Marineinsight，东吴证券研究所 

 

 

 

表1：各航运公司针对疫情下上海港口情况发布的公告 

 

数据来源：赫伯罗特，MSC，ONE，东吴证券研究所 

 

 

  

上海港口等待装卸的船只

范围 平均

船只
数量
（只）

公司 简介 公告日期 对上海港口情况描述 对应措施

赫伯罗特

德国最大的航运公
司，世界前五大海运
巨头之一，拥有250艘

现代化传播，每年运输
1180万TEU，业务覆盖

130个国家

2022/4/7

港口正在运营，船舶正常停靠，没有计划改道。运营
限制主要由卡车运输能力受限和工厂关闭造成：
卡车运输方面，所有航运公司的每日卡车进货率都有
所降低，并且由于跨省份时的周转时间，市场上的卡
车可用性受到压力
由于大规模封控，工厂已经关闭，又反作用于货物装
载的可用性。卡车运输的可用性也会影响所有入境货
物的清关能力，从而影响堆场容量

上海港将不接受冷藏集装箱和危险货物集装箱，这些集
装箱将在抵达上海前，在之前的港口卸货

MSC

MSC地中海航运公

司，从事航运和物流业
务的全球化企业, 业务

覆盖155个国家和地

区，致力于促进全球主
要经济体之间及各大洲
新兴市场之间的国际贸
易

2022/4/7

可用的冷藏集装箱插座很少，有时甚至没有。如果
没有可用的电源或电源可能不可用，MSC将无法在指

定港口卸下冷藏集装箱

冷藏集装箱可能在中间港口或替代港口卸货并存放，直
到可以将其转运至指定卸货港，如果情况没有很快好转，可
能有必要放弃航程

额外运费：除产生的运营成本外，还将收取目的地变更费
用，包括但不限于额外的转运、储存、滞期费和拥堵费
。一旦在替代港口卸下集装箱，将从卸货后的第6天开始收

取150美元/天的存储费用，直至提货或转运

Ocean

Network

Express

日本海洋网联船务公
司，拥有运载能力达
144万TEU的船队，航运

网络包含全球120个国

家

2022/4/6

目前港口和码头仍处于运营状态。危险品和冷藏堆场
的利用率极高。由于堆场方面的运营限制，如果不能
容纳数量，某些危险品等级和冷藏箱可能会被禁止
卸货

安排目的地变更，改为在其他港口卸货，或留在其他转运
港口，在情况允许的情况下运输回上海
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图4：我国出口至各国家或地区增速 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图5：我国出口结构变化 

 

数据来源：海关总署，东吴证券研究所 
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图6：我国出口各产品同比增速 

 

数据来源：海关总署，东吴证券研究所 

 

 

 

图7：港口拥堵对运价的影响尚未体现  图8：外贸集装箱吞吐量尚未体现疫情影响 

 

 

 

注：截至 2022/4/8 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  

注：截至 2022/3/31 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图9：“5.21”广东疫情下，盐田港口封锁等限制在近一个月内造成船舶延误 

 

数据来源：Maersk，东吴证券研究所 

 

图10：非防疫物资出口中，2021 年消费品和中间品增速回落，但资本品增速保持稳定 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_40275


