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[table_main] 东海策略研究类模板 中共中央国务院关于加快建设全国统一大市场的意见发布。《中共中央 

国务院关于加快建设全国统一大市场的意见》10 日发布。建设全国统一大市

场是构建新发展格局的基础支撑和内在要求。意见明确，加快建立全国统一

的市场制度规则，打破地方保护和市场分割，打通制约经济循环的关键堵

点，促进商品要素资源在更大范围内畅通流动，加快建设高效规范、公平竞

争、充分开放的全国统一大市场。总体来看，全国统一的大市场是我国新发

展格局形成的基本支撑条件、内在要求和机制载体。利于持续推动国内市场

高效畅通和规模拓展，加快营造稳定公平透明可预期营商环境，进一步降低

市场交易成本，促进科技创新和产业升级，培育参与国际竞争合作新优势。 

证监会主席易会满于 4 月 9 日中国上市公司协会第三届会员代表大会发

表主题演讲。就当前资本市场改革发展态势，易会满指出，资本市场坚定深

化改革方向不会变，高水平开放步伐不会变，落实“两个毫不动摇”方针坚

定态度不会变。从政策监管层面，易会满重点讲述推进全面实行股票发行注

册制改革平稳落地；推动沪伦通机制拓展优化；加快推动企业境外发行上市

监管新规落地；支持民营企业创新转型，推动优质的民企融资增速；推动制

定《上市公司监督管理条例》等法律法规；坚决出清“空壳”“僵尸”企业；

增强发行上市、再融资、并购重组等基础制度；健全债券融资约束机制，强

化股票质押融资业务监管；持续加大投资者保护工作力度等九大内容。总体

来看，截至今年 3 月底，境内上市公司共 4782 家，总市值 80.7 万亿元，规模

稳居全球第二；上市公司家数、市值与 2018 年底相比分别增长 33.4%和

85.3%；上市公司缴纳的税费，相当于全国税收收入近 1/4。上市公司国民经

济支柱地位更彰显。易主席讲话利于推动形成更加规范、透明、可预期监管

环境，积极出台利于提振市场信心政策措施，共同维护资本市场稳定发展。 

本周大盘震荡盘整。盘面上看，钢铁、建材和建筑装饰行业涨幅居前；

电力设备、计算机和电子行业跌幅居前。美联储近期释放鹰派信号，3 月议

息会议纪要强化 5 月加息 50BP 的预期，并暗示最快将于 5 月开启缩表。2022

年 4 月美国长短端国债利率明显倒挂，中美宏观经济周期错位下 10Y 中美国

债利差也开始倒挂，预计后市市场仍将以震荡为主，建议关注一季报行情。  

全球来看，新冠疫情确诊增速继续放缓。截至 4 月 9 日，全球新冠肺炎

累计确诊病例 4.96 亿例，较前一周新增 749 万例，周环比降 195 万例，连续

多周下降。韩国、德国和法国周累计新增确诊数居前，分别为 152 万例、97

万例和 94 万例。国内情况来看，3 月以来疫情明显加重。截至 4 月 9 日，中

国大陆新增新冠肺炎本土确诊病例 1318 例，无症状感染病例 25037 例，主要

集中在上海市。4 月 9 日，上海市新增确诊病例 1015 例，新增本土无症状感

染者 23939 例。上海本轮疫情已累计报告阳性感染者近 18 万人，上海累计确

诊病例近 4600 例，目前有 1 例重症，占确诊人数的 0.02%。上海疫情目前尚

待拐点出现，核酸阳性的规模已经超过 2 年前的武汉，但重症病例远小于武

汉当时数据。吉林省日增从 3 月初的 3000 例降至目前 300 例的水平，目前全

省已实现社会面清零。  
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1.本周重要资讯 

中共中央 国务院关于加快建设全国统一大市场的意见发布 

《中共中央 国务院关于加快建设全国统一大市场的意见》10 日发布。建设全国统一

大市场是构建新发展格局的基础支撑和内在要求。意见明确，加快建立全国统一的市场制

度规则，打破地方保护和市场分割，打通制约经济循环的关键堵点，促进商品要素资源在

更大范围内畅通流动，加快建设高效规范、公平竞争、充分开放的全国统一大市场。 

其中，在加快发展统一的资本市场方面，提出 8 大要点：1）统一动产和权利担保登

记，依法发展动产融资。2）强化重要金融基础设施建设与统筹监管，统一监管标准，健

全准入管理。3）选择运行安全规范、风险管理能力较强的区域性股权市场，开展制度和

业务创新试点，加强区域性股权市场和全国性证券市场板块间的合作衔接。4）推动债券

市场基础设施互联互通，实现债券市场要素自由流动。5）发展供应链金融，提供直达各

流通环节经营主体的金融产品。6）加大对资本市场的监督力度，健全权责清晰、分工明

确、运行顺畅的监管体系，筑牢防范系统性金融风险安全底线。7）坚持金融服务实体经

济，防止脱实向虚。8）为资本设置“红绿灯”，防止资本无序扩张。 

此外，《意见》提出，要进一步规范不当市场竞争和市场干预行为。1）着力强化反垄

断。2）依法查处不正当竞争行为。3）破除地方保护和区域壁垒。4）清理废除妨碍依法

平等准入和退出的规定做法。5）持续清理招标采购领域违反统一市场建设的规定和做法。  

总体来看，全国统一的大市场是我国新发展格局形成的基本支撑条件、内在要求和机

制载体。利于持续推动国内市场高效畅通和规模拓展，加快营造稳定公平透明可预期的营

商环境，进一步降低市场交易成本，促进科技创新和产业升级，培育参与国际竞争合作新

优势。 

易会满于中国上市公司协会第三届会员代表大会发表主题演讲 

中国上市公司协会第三届会员代表大会 4 月 9 日在京召开。证监会主席易会满在会上

发表主题演讲。就当前资本市场改革发展态势，易会满指出，资本市场坚定深化改革方向

不会变，高水平开放步伐不会变，落实“两个毫不动摇”方针坚定态度不会变，凝聚合力

保持健康平稳发展态势不会变。从政策监管层面，易会满重点讲述推进全面实行股票发行

注册制改革平稳落地；推动沪伦通机制拓展优化；加快推动企业境外发行上市监管新规落

地；支持民营企业创新转型，推动优质的民企融资增速；推动制定《上市公司监督管理条

例》等法律法规；坚决出清“空壳”“僵尸”企业；增强发行上市、再融资、并购重组等

基础制度；健全债券融资约束机制，强化股票质押融资业务监管；持续加大投资者保护工

作力度等九大内容。 

总体来看，截至今年 3 月底，境内上市公司共 4782 家，总市值 80.7 万亿元，规模稳

居全球第二；上市公司家数、市值与 2018 年底相比分别增长 33.4%和 85.3%。实体上市公

司利润占规模以上工业企业利润的比重，由 2018 年的近四成增长到目前的约半数；上市

公司缴纳的税费，相当于全国税收收入的近 1/4。上市公司的国民经济支柱地位更加彰显。

易主席重点阐述了对上市公司发展态势、当前机遇与挑战以及上市公司高质量发展的要求

与方向。有利于推动形成更加规范、透明、可预期的监管环境，积极出台有利于提振市场

信心的政策措施，共同维护资本市场稳定发展。 
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国常会：适时运用货币政策工具，更加有效支持实体经济发展 

国务院总理李克强 4 月 6 日主持召开国务院常务会议，部署适时运用货币政策工具，

更加有效支持实体经济发展。会议指出，要加大稳健的货币政策实施力度；研究采取金融

支持消费和有效投资的举措，提升对新市民的金融服务水平，优化保障性住房金融服务，

保障重点项目建设融资；设立科技创新和普惠养老两项专项再贷款，央行对贷款本金分别

提供再贷款支持。会议决定，餐饮、零售、旅游、民航、公路水路铁路运输等特困行业，

在二季度实施暂缓缴纳养老保险费；延续执行失业保险保障扩围政策，提高中小微企业失

业保险稳岗返还比例，加大失业保险金对职业技能培训的支持。 

继 3 月 29 日国常会之后，本次国常会再次指出经济下行压力进一步加大，国内外环

境复杂性不确定性加剧，有的超出预期。对于保持经济运行在合理区间也做出了明确的定

义，主要是实现就业和物价基本稳定。疫情冲击下，部分行业困难加大，针对这些行业继

续实施政策兜底保障力度，稳市场主体保就业。 

在货币政策上，提出了 3 点要求，一是支农支小再贷款的额度可能会有所增加；二是

通过对新市民的金融引导，增加消费和投资需求，创造信贷增长；三是设立科技创新和普

惠养老两项专项再贷款，进行专项信贷支持。 

总的来看，会议进一步强化了政策底，在内外部不确定性因素冲击导致经济下行压力

加大的情况下，稳增长的力度可能会加大，总量和结构的货币政策或将继续发力。 

疫情对经济造成扰动，稳增长力度可能加大 

4 月 2 日，国务院副总理孙春兰 2 日上午从吉林赶赴上海调研疫情防控工作。孙春兰

强调，要坚持“动态清零”总方针不犹豫不动摇，态度坚决果断，行动迅速有力，把党中

央、国务院关于疫情防控的决策部署落到实处，加紧推进应检尽检、应收尽收、应隔尽隔、

应治尽治，有关部门要发挥各自职能和专业优势，调集检测能力、医务人员、防控物资等

资源力量，强力支持上海防控工作，同心协力尽快打赢这场大仗硬仗。 

本轮国内疫情先后对深圳、上海等重要城市造成了较大的疫情防控压力，3 月 PMI 数

据已率先反映出疫情对经济的影响，尤其是对需求的影响相对来说更大一些。3 月 30 日

国常会强调了“要咬定目标不放松，把稳增长放在更加突出的位置”，在疫情冲击下，稳

增长的诉求可能更高，政策的力度可能会加大，待疫情缓解之后，稳增长主线仍然值得关

注。 

美欧预计将于 6 日宣布对俄新制裁措施 

据央视新闻，当地时间 4 月 5 日，美国白宫新闻发言人普萨基在简报会表示，美国、

欧盟及七国集团预计将于 6 日宣布对俄新制裁措施，包括禁止在俄罗斯的所有新投资，加

大对俄罗斯的金融机构和国有企业的制裁，以及对俄罗斯政府官员及其家庭成员的制裁。

普萨基指出，美国还将禁止俄罗斯使用美国银行储备偿还债务，此举的部分目标是消耗俄

罗斯的财政资源。 

当地时间 4 月 4 日，俄罗斯联邦安全会议副主席梅德韦杰夫通过社交媒体称，针对部

分欧洲国家驱逐俄罗斯外交官的举动，俄方将进行对等回应。驱逐外交官是对一国施压的

廉价举动，除了进一步损害国际关系外，不会带来其他改变。 

会议纪要强化美联储 5 月加息 50BP 的预期 

美联储在 4 月 6 日公布了 3 月议息会议纪要。纪要显示，美联储官员在 3 月份的会议

上讨论了缩表的进程，达成的共识是每月削减约 950 亿美元（600 亿国债+350 亿 MBS 在

三个月内分阶段出售），最快从 5 月份开始，将是 2017-19 年上一次缩表数额的两倍左右。 
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此外还讨论了未来加息的步伐，委员们倾向于采取更激进的举措。会议纪要指出，在

即将召开的会议上，美联储可能加息 50 个基点，这一水平与市场对 5 月投票结果的预期

一致。事实上，俄罗斯和乌克兰局势的不确定性让一些官员不敢在 3 月份加息 50 个基点。 

与会者一致认为，通胀路径的不确定性有所增加，通胀风险也有所上升。与会者认为，

将货币政策的立场迅速转向中性是合适的。许多与会者指出，在未来的会议上，将目标区

间上调 50 个基点或更多是合适的，特别是在通胀压力持续升高或加剧的情况下。在这次

会议上，美联储官员大幅上调了通胀预期，并下调了经济增长预期。通胀飙升是美联储收

紧政策背后的驱动因素。 

总的来看，会议纪要强化了 5 月可能加息 50 个 BP 的预期，并且向市场初步展现了

缩表的路径，以及美联储控制通胀的决心。在会议纪要公布后，美股下跌，黄金走低，美

债收益率维持高位。 

欧盟就禁止自俄进口煤炭达成共识 

当地时间 7 日，欧盟 27 个成员国就欧盟委员会此前发布的对俄第五轮制裁多项措施

建议达成共识。在备受外界关注的禁止自俄进口煤炭问题上，各方决定将留出 120 天的缓

冲期来执行禁令，目的是让部分成员国有足够的时间寻找替代供应渠道。法国驻欧盟机构

当晚在社交媒体上发布了上述消息。预计欧盟理事会将于当地时间 8 日正式宣布制裁决定

和具体措施。 

此外，当地时间 4 月 7 日，美国参议院以 100 票赞成、0 票反对的结果通过了一项禁

止从俄罗斯进口石油和天然气的法案。这项立法禁止美国从俄罗斯进口石油、天然气、煤

炭和其他能源产品。不久前，参议院曾一致通过了一项取消俄罗斯与美国以及白俄罗斯和

美国正常贸易关系的贸易地位法案。预计石油禁令法案和贸易地位法案都将在当地时间 4

月 7 日晚些时候在众议院进行投票。 

总的来看，欧盟禁止自俄罗斯进口煤炭可能导致国际市场上煤炭供需平衡的改变，但

120 天的缓冲期内仍有可能发生变化，消息面上导致了国际市场上煤炭价格出现了一定程

度的上涨。国内进口煤炭占比相对较低，能源结构上“先立后破”，总体影响可能相对有

限。 

疫情影响下，经济下行压力显现 

制造业 PMI 明显回落。2022 年 2 月官方制造业 PMI 为 49.5%，较前值回落 0.7 个百分

点，去年 10 月之后首次重回荣枯线以下，体现了制造业总体景气水平有所回落。主要分

项指数均较上月有所回落。 

弱于季节性。历史上来看，因受春节后复工影响，3 月 PMI 多数均呈现环比上升的状

态，近 5 年以来无一例外，剔除 2020 年异常值后，2017-2021 年 3 月 PMI 平均环比上升 1

个百分点。 

供需两弱。生产指数和新订单指数分别为 49.5%和 48.8%，较上月下降 0.9 和 1.9 个百

分点，均降至收缩区间，而需求回落的幅度更大一些，表现相对更弱一些。新出口订单环

比下降 1.8 个百分点至 47.2%，据统计局的解释，近期国际地缘政治冲突加剧，一些企业

出口订单减少或被取消可能导致外需有所走弱。 

上游价格仍偏高，成本压力仍存。3 月地缘政治影响导致的能源价格大幅上涨影响开

始显现。主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为 66.1%和 56.7%，高于上月 6.1

和 2.6 个百分点，均升至近 5 个月高点。购进与出厂价格指数之差连续 3 个月扩大，3 月

升至 9.4%，上游涨价对中下游利润可能造成明显挤压。从行业上来看，3 月石油煤炭及其
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他燃料加工、黑色金属冶炼及压延加工、有色金属冶炼及压延加工等上游行业主要原材料

购进价格指数和出厂价格指数均超过 70.0%，给中下游行业带来较大成本压力。 

非制造业 PMI 明显回落，亮点在建筑业。3 月，非制造业 PMI 为 48.4%，较上月回落

3.2 个百分点，非制造业景气水平下降，企业经营活动总体放缓。其中，随着气候转暖，

建筑业施工进度有所加快，建筑业 PMI 指数回升 0.5 个百分点至 58.1%，景气度位于高位，

指向稳增长逐步发力；服务业 PMI 指数较上月回落 3.8 个百分点至 46.7%，其中铁路运输、

航空运输、住宿、餐饮等接触性聚集性行业受疫情影响较大，短期来看，疫情可能仍是扰

动服务业的最重要的因素。 

总体来看，3 月 PMI 主要指数均降至临界点以下，表明我国经济总体景气水平有所回

落。新订单-产成品库存的领先指数自 2020 年疫情爆发以来首次落入负值区间，不同类型

企业 PMI 分化仍较为明显，小型企业面临较大压力。1-2 月经济数据虽然表现较好，但在

疫情、地缘政治等多重因素扰动下，3 月经济数据可能会有所回落，经济面临的下行压力

仍存。从本周国常会以及央行一季度例会的表述来看，均释放了一定的积极信号，要“咬

定全年发展目标不放松，把稳增长放在更加突出的位置”，“稳定经济的政策早出快出”，4

月或成为重要的政策窗口期。 

3 月外储规模小幅下降 

中国 3 月末外汇储备 31879.94 亿美元，环比下降 258.33 亿美元。3 月黄金储备为 6264

万盎司，与 2 月持平。外汇局表示，3 月，我国跨境资金流入总体回升，外汇市场供求延

续基本平衡。美元指数上涨，非美元货币折算成美元后金额减少，与资产价格变化等因素

综合作用，当月外汇储备规模下降。 

总的来看，虽然国内疫情仍有防控压力，对消费等可能会造成一定影响，但随着稳增

长力度加大，政策上或有更大的支持，新老基金也将稳步发力，保持经济运行在合理区间，

对外汇储备规模形成支撑。 

 

 

2.市场高频数据 

2.1. 股票市场 

本周大盘震荡盘整。盘面上看，钢铁、建材和建筑装饰行业涨幅居前；电力设备、计

算机和电子行业跌幅居前。美联储近期释放鹰派信号，3 月议息会议纪要强化 5 月加息

50BP 的预期，并暗示最快将于 5 月开启缩表。2022 年 4 月美国长短端国债利率明显倒挂，

中美宏观经济周期错位下 2Y、10Y 中美国债利差也均开始倒挂，预计后市市场仍将以震

荡为主，建议关注一季报行情。  
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图 1 (申万二级行业周涨跌幅) 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

2.2. 新冠疫情情况 

全球来看，新冠疫情确诊增速继续放缓。截至 4 月 9 日，全球新冠肺炎累计确诊病例

4.96 亿例，较前一周新增 749 万例，周环比降 195 万例，连续多周下降。韩国、德国和法

国周累计新增确诊数居前，分别为 152 万例、97 万例和 94 万例。 

国内情况来看，3 月以来疫情明显加重。截至 4 月 9 日，中国大陆新增新冠肺炎本土

确诊病例 1318 例，无症状感染病例 25037 例，主要集中在上海市。4 月 9 日，上海市新增

确诊病例 1015 例，新增本土无症状感染者 23939 例。上海本轮疫情已累计报告阳性感染

者近 18 万人，上海累计确诊病例近 4600 例，目前有 1 例重症，占确诊人数的 0.02%。上

海疫情目前尚待拐点出现，核酸阳性的规模已经超过 2 年前的武汉，但重症病例远小于武

汉当时数据。吉林省日增从 3 月初的 3000 例降至目前 300 例的水平，目前全省已实现社

会面清零。  

图 2 (全球新冠肺炎累计确诊及死亡病例，例，例)  图 3 (全球新冠肺炎当周新增及环比增加病例，例，例) 

 

 

 
资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图 4 (周新增确诊居前国，例)  图 5 (国内新冠肺炎新增确诊，例) 
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