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❖ 事件 

当地时间 3月 10日，美国劳工部公布的最新数据显示，美国 2月 CPI 同比上升 7.9%，续创

自 1982 年以来的最高记录，预期上升 7.9%，前值上升 7.5%；环比上升 0.8%，前值上升 0.6%。

扣除掉能源和食品价格的核心 CPI 同比上升 6.4%，前值上升 6%。 

❖ 点评 

能源价格飙升，推动美国通胀值走高。从具体数据来看，能源价格上涨是推动 2月通胀创新

高的主要原因。美国 2月能源价格环比上涨 3.5%，同比上涨 25.6%。其中，汽油价格环比上

涨 6.6%，同比上涨 38%；燃料油价格环比上涨 7.7%，同比上涨了 43.6%。2月，国际油价大

幅攀升，美油 3月合约累计上涨 8.7%；布油 4月合约累计上涨 9.84%。俄罗斯是全球重要的

石油出口国，2021 年俄罗斯石油出口份额占全球出口额的 11.3%。局部战争首先会对石油采

集产生一些影响。在俄乌冲突升级以后，欧美等国迅速出台一系列针对俄罗斯所的制裁措施，

原油供应前景不乐观，推动国际油价在 2月不断走高。考虑到 OPEC 2 月超量增产，国际能

源署也在加速释放原油储备，支撑原油供应，油价或短期见顶。 

全球粮食供应链受到冲击，加大通胀压力。在俄乌冲突升级的背景下，粮食价格持续上涨，

美国 2月食品价格环比上涨 1%，同比上涨 7.9%，创 1981 年 7 月以来单月同增幅，成为推动

通胀值上涨的重要因素。俄罗斯和乌克兰是亚洲和中东等地区农产品的主要供应国，也是全

球重要的谷物出口国。从最新公布的数据来看，俄乌地区占据了全球小麦出口额的 26%，玉

米出口额的 20%。若局部冲突在短期内无法得到缓解，相关商品价格或将持续上涨。 

通胀值维持着高位上行的趋势，增加了美联储的加息压力。现阶段美国通胀压力较大，若美

联储仍维持在年内将通胀值控制到合理的区间的目标，或促使美联储加快收紧货币政策的步

伐。上周，美联储主席鲍威尔表示，预期在本月晚些时候的政策会议上提高联邦基金利率的

目标是合适的。美国劳工部公布的最新数据显示，2 月新增非农就业人数为 67.8 万人，远

超预期的增加 42.3万人，创下自去年 7月以来单月最高增幅；2月失业率为 3.8%，劳动参

与率达到 62.3%。整体来看，美国就业市场正持续复苏，若能维持当前势头，或在今年下半

年恢复到疫情前的水平。随着就业市场的稳健复苏，美联储 3 月首次加息的可能性已经超过

90%。从此前鲍威尔的发言来看，美联储仍倾向于首次加息 25 个基点。但需要注意的是，随

着美国通胀持续走高，美联储是否会采取更加激进的货币政策仍具有较大的不确定性。 

❖ 风险提示：经济增长不及预期，贸易保护主义的蔓延，美联储政策超预期。 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

2/3 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资兴办的四川省

川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余载的变革与成长,

现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省

水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业

运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证

券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。致力于为

金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资综合解决方案。 
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