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【货币政策系列】央行利润也是财力 
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近日央行宣布，今年人民银行依法向中央财政上缴结存利润，
总额超过1万亿元，从来源和用处来看，央行的结存利润主要
来自过去几年的外汇储备经营收益，这部分“新增财力”将用
于落实助企纾困、稳就业保民生政策，促进消费、扩大需求
等。财政部发布的今年预算报告中也提及“特定国有金融机构
和专营机构上缴利润16500亿元”，其中就包括央行的这部分
利润。从央行的资产负债表科目变动来看，央行将结存利润
上缴财政后，在央行的资产负债表体现为从其他负债变动到
政府存款，央行的资产端则不受影响；上缴利润后，如果政
府将这部分收入用于支出，相当于财政存款投放，对应到央
行的资产负债表体现为政府存款变动至基础货币。从影响上
来看，“上缴结存利润-财政收入增加-财政存款投放”的过程
相当于盘活存量资金。这是一次财政和货币政策的协同宽松，
一方面提高了财政的支出力度，另一方面最终也会增加基础
货币的投放。 
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