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研究结论 

⚫ 事件：2022 年 3 月 7 日海关总署公布进出口数据，2022 年 1-2 月进出口总值为

9734.5 亿美元，累计同比增长 15.9%（前值 30%）。其中，出口累计同比增长

16.3%（前值 29.9%），进口累计同比增长 15.5%（前值 30.1%）。 

⚫ 在去年高基数的情况下依然实现两位数增长。由于基数抬升，2021 年四季度起出口

增速有所下行，但是 2022 年 1-2 月累计出口金额为 5447 亿美元，再创同期新高，

说明目前出口景气度依然较高。 

⚫ 机电出口放缓，全球疫情推动纺织纱线织物出口。1-2 月机电产品出口累计同比为

12.5%，前值 28.9%，依然维持在两位数但有所下行，其中通用机械设备、信息数

据处理设备累计同比为 13.6%和 9.7%，分别较前值下行 12.8 和 11.3 个百分点。当

前全球疫情形势依然严峻，日新增病例还在百万以上，相应的纺织纱线织物及其制

品出口累计同比较前值上行 17.5 个百分点至 11.9%。此外，或与价格走高有关，未

锻轧铝及铝材出口金额累计同比较前值上升 10.3 个百分点至 59%。 

⚫ 汽车出口增速维持高位 ，但部分消费品出口增速高位回落。汽车（含底盘）出口金

额累计同比为 103.6%（前值 119.2%），依然维持高位；服装、手机累计同比高位

回落，分别为 6.1%、1.2%，前值为 24%、16.6%；部分地产后周期商品增速由正

转负，家具、家用电器、灯具出口金额累计同比为 2.2%、-3.6%、-6%，分别较前

值下行 24.2、25.9、37.2 个百分点。 

⚫ 分地区来看，对欧美出口增速下降，占比上升。1-2 月对美国、欧盟、东盟以及俄罗

斯出口累计同比为 13.7%、24%、13.3%、41.4%，分别较前值下降了 13.8、8.6、

12.8、-7.9 个百分点。1-2 月对发达地区出口占比有所提升，对美国、欧盟、东盟出

口占比为 16.8%、16.8%、14%，分别较 2021 年 12 月当月占比上升了 0.2、1.3、-

0.6 个百分点。值得注意的是，能源价格高企或抑制欧洲对中间品和资本品的需求：

虽然近期俄乌冲突导致能源价格持续攀升，但是 2 月 24 日以来碳价却迅速下行，与

气价完全脱钩，除了资金撤出避险的因素之外，可能还存在大宗商品价格暴涨后企

业减产导致的对碳配额需求的下降（特别是在 3 月 31 日就要清缴碳配额的情况

下），考虑到短期内能源价格居高难下，而欧洲对原油进口的依赖程度较高，后续

对欧出口增速和占比均存在压力。 

⚫ 大宗商品进口价格高企推高进口。根据海关数据，原油、煤炭、天然气进口量减价

扬，进口金额累计同比分别为 43%、121.5%、81.6%，较前值上升-1.2、44.6、14

个百分点；成品油进口量价齐升，累计同比为 61.9%，前值 20.6%。 

⚫ 2022 年开年进出口均呈现出了相当的韧性。考虑到后续月份基数依然较高、美国劳

动力短缺对生产的拖累逐步减弱（最新非农数据超预期）、欧盟工业企业可能减产

等因素，出口同比存在一定下行压力。但与此同时，RCEP落地有助于降低我国对

欧美市场的依赖，为进出口带来较多增量，预计后续对东南亚、韩国等 RCEP成员

国进出口（特别是机电产品以及橡胶等原材料）会带动拉动整体增速。 

 

风险提示 

⚫  俄乌冲突超预期变化影响国际贸易。 
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图 1：进出口金额累计同比（%，美元口径）  图 2：疫情后我国出口份额及其与 2015-2019 均值的差（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021 年为两年复合增速  数据来源：WTO，东方证券研究所 

 

图 3：对各地区出口累计同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021 年为两年复合增速 

 

图 4：部分出口商品金额两年累计复合增速（%，美元口径） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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