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【知识点·流动性】公开市场业务如何开展？ 
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公开市场操作是中央银行吞吐基础货币，调节市场流动性的主要
货币政策工具，通过中央银行与市场交易对手进行有价证券和外
汇交易，实现货币政策调控目标。我国公开市场业务实施“公开
市场业务一级交易商制度”，目前有50家一级交易商，直接与央
行进行债券交易。从币种来看，我国公开市场操作包括人民币操
作和外汇操作两部分，分别在人民币债券市场和外汇市场上进行。
从交易品种看，我国的公开市场业务包括回购交易、现券交易、
发行中央银行票据、国库现金定存和短期流动性调节工具
（SLO）。通过公开市场操作等短期工具，央行得以前瞻精准地
进行流动性边际调节，熨平短期影响因素，稳定市场预期。同时
明确公开市场操作利率为短期政策利率，引导市场利率围绕政策
利率上下波动。 

chenxing@r.qlzq.com.cn 

中泰宏观              陈兴团队 

DR007围绕7天期逆回购利率波动 
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分为正回购和逆回购。正回购为中国人民银行向一级交
易商卖出有价证券，并约定在未来特定日期买回有价证
券的交易行为，是央行收回流动性的操作。逆回购相反。 

分为现券买断和现券卖断。前者为央行直接从二级市场
买入债券，一次性投放基础货币，后者相反。 

央行发行的短期债券。央行通过发行央行票据可以回笼
基础货币，央行票据到期则体现为投放基础货币。 

财政部将国库现金存放在商业银行，商业银行以国债为
质押获得存款并向财政部支付利息。 

以7天期以内短期回购为主，采用市场化利率招标方式，
操作对象为公开市场业务部分一级交易商。 
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