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[Table_Title]  

宏观深度报告 

R C E P 落地，能否对我国外贸短期韧性形成

支撑？  
 
[Table_Summary]  

立足我国商品贸易结构，RCEP 落地短期对我国重要商品的进出口贸易提振

较有限，机电产品、周期品的出口增量市场或在日本。 

 报告采用自上而下的研究方式，细致拆分我国外贸商品结构，并与已有

贸易协定和 RCEP承诺清单进行对比分析，相对明确的得出 RCEP落地对

我国主要贸易产品的短期影响。 

 从战略意义看，相比于出口，RCEP缔约对我国进口贸易的重要性或更加

值得研究。RCEP缔约国是我国机电、矿产品的重要供货源，单项产品进

口额在总量中占比分别达 44.97%和 30.98%，一方面，自贸协定获得突破

的日韩是我国机电产品的重要供应商，在机电产品进口中占比合计超

25%，我国对相关产品的进口关税变动更加值得关注。另一方面，我国

矿产品的对外依赖较强， RCEP 缔约国中澳大利亚、马来西亚及印度尼

西亚均是我国矿产品的重要进口市场，RCEP落地对我国能源及原材料产

品的保供意义深远。 

 机电产品：短期进出口提振应较有限，关注日本出口增量市场。 

进口方面，由于此前我国与日、韩贸易自由化程度较低，我国对日、韩

的 RCEP承诺清单偏向于“循序渐进”，RCEP落地对机电产品进口的短

期提振或较有限。日本方面，由于此前机电产品的基准关税率较高，我

国对从日本进口机电产品的关税减免周期也相对较长，多数产品降税周

期在 10年以上。韩国方面，我国对韩国进口的多数机电产品的关税减免

也较谨慎，机电产品的免税周期较长且不免税的产品较多，预计我国机

电产品进口的短期增量有限。 

出口方面，此前我国与东盟、韩国已有自贸协定，相关地区减税承诺对

我国机电产品的短期出口提振较不显著。日本方面，此前中日之间无自

贸协议，尽管此前日本对 3C 产品、计算机等相关产品 实行零税率，但

机电产品种类较多，多数产品最惠国税率仍维持在 7%-9%， RCEP 在关

税层面对我国机电产品的助推值得关注。 

 周期品：对矿产品贸易影响有限，贱金属对日出口或有小幅增量。 

澳大利亚、东盟是我国煤、矿砂、铜及镍的重要供应商，RCEP落地有助

于在中长期保证我国周期品进口供应；但短期来看，受益于已有贸易协

定，我国已对澳、东盟进口的以上产品实行零利率，协议落地的短期提

振作用有限。 

 出口方面，我国向缔约国出口的周期品以钢铁及其制品为主，考虑到已

有协议的相关条款， RCEP 落地后，我国对东盟、韩国的钢铁出口增速

短期难有明显提升。参考最惠国待遇关税率，我国钢铁对日出口或有小

幅增量，助推我国周期品出口的高增长趋势，但需注意国内保供政策对

周期品出口的影响。  

 风险提示：全球通胀上行过快；流动性回流美债；全球新冠疫情影响

扩大。 
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一、RCEP概况 

1.1 RCEP概况 

RCEP，全称《区域全面经济伙伴关系协定》，由东盟十国（新加坡、印尼、马来西亚、泰国、文莱、

柬埔寨、老挝、缅甸、菲律宾和越南）和其他五国（中国、日本、韩国、澳大利亚和新西兰）组成，

是当前世界上规模最大的自贸协定。 

从框架来看，RCEP是在 15国之间已有的多个自由贸易协定基础上完成，文本由 20章节和 4附件组

成。其中，正文包括货物贸易、原产地规则、海关程序与贸易便利化、贸易救济、服务贸易、电子

商务、竞争、中小企业、政府采购、争端解决等 20 个议题，附件为关税承诺表、服务具体承诺表、

投资保留及不符措施承诺表、自然人临时流动具体承诺表的日程表其中，与贸易部分密切相关的主

要内容是货物贸易与服务贸易相关内容。本文主要讨论 RCEP对国内重要商品、服务贸易的影响。 

 

图表 1. RCEP协议的基本内容 

领域 内容 

目标 
在区域内创造自由、便利和具有竞争力的投资环境，以增加缔约方之间的投资会，提升投资的

促进、保护、便利化和自由化 

货物贸易 
承诺协定生效后区域内 90%以上的货物贸易将最终实现零关税，周期以立刻降税到零和 10 年内

降税到零为主 

服务贸易 

日本、韩国、澳大利亚、新加坡、文莱、马来西亚、印尼等 7 个成员采用负面清单方式承诺，

中国等其余 8个成员采用正面清单承诺，并将于协定生效后 6 年内转化为负面清单 

金融贸易：每一东道国应当致力于允许在其领土内设立的另一缔约方的金融机构在该东道国领

土内提供东道国无需通过新法律或者修改现行法律即允许其本国金融机构在类似情况下提供

的新金融服务 

每一缔约方应当保证，另一缔约方的任何服务提供者，能够根据合理、非歧视性和透明的条款

和条件（尤其通过第二款至第六款），及时地接入并使用其领土内或跨境提供的公共电信网络

和服务，包括专用线路 

每一个缔约方应 当鼓励其相关机构在共同同意的领域内致力于制定共同可 接受的专业标准和

准则，包括教育、考试、经验、行为和道德规范、专业发展和再认证、执业范围、本地知识以

及消费者保护 

投资 投资便利化:在遵守其法律法规的前提下，每一缔约方应当努力便利缔约方之间的投资 

知识产权 

涵盖内容广泛，包括但不限于著作权、商标、地理标志、专利、外观设计、遗传资源、传统知

识等 

技术援助清单中纳入：越南、柬埔寨和老挝等国的技术援助需求 

电子商务 
促进缔约方之间的电子商务，以及全球范围内电子商务的更广泛使用；致力于为电子商务的使

用创造一个信任和有信心的环境；以及加强缔约方在电子商务发展方面的合作。 

贸易救济 设立过渡性保障措施制度，为成员国因履行协议实施降税而遭受损失的情况提供救济 

资料来源：中国自由贸易服务网，中银证券 

 

1.2 RCEP 亮点简析 

RCEP实现了中日自贸协定 “零的突破”。在货物贸易方面，RCEP生效后，区域内 90%以上的货物

贸易将最终实现零关税。据我国关税承诺书显示，我国将对 RCEP缔约国实现 86%-90%的产品完全开

放，目标对东盟、澳大利亚、新西兰最终实现 90%左右的商品零关税。除老挝、柬埔寨、缅甸 3 个

较不发达的国家外，其余东盟成员、澳大利亚、新西兰对中国承诺的相应比例与我大体持平或略高

于我承诺比例。 

在 RCEP15个缔约国之中，已有多份自由贸易协定，RCEP覆盖的货物贸易项目范围较已有范围增量

不明显，但中日韩三者的自贸协定是 RCEP 的重要创新点，此前中日之间未能成功签订双边贸易协

定，中韩之间的自贸协定范围也较为有限（大概 45%），RCEP这一范围将扩至 85%左右。 
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原产地原则创造性的使用区域累计，商品享受原产地税收减免的门槛明显降低。原产地协定方面的

突破性实施了区域累计原则，明显降低了免税、减税门槛。 不同于多数自由贸易协定实行的双边累

计原则，RCEP实行区域原产地协定，规定商品从一缔约国进入到另一缔约国，来自其他多个缔约方

的中间品都可以累计计入增值或生产要求，来自 15个缔约国的原材料全部可计入原产地的成分计算

标准，使得商品享受原产地税收减免的门槛明显降低，这与传统的双边原产地标准只计算进口国和

出口国的成分相比前进了一大步，区域外贸活力有望明显提升。同时，RCEP新的原产地规则也有助

于增强各国海关的通关效率，允许经核准的出口商声明代替传统原产地证书，能够有效缓解“意大

利面碗效应”，使得各缔约国间货物流通更加通畅。 

 

图表 2. 原产地原则在我国的演进 

时间 历程 内容 

2005年前 
进口、出口标

准分离 

进口适用 1986年海关总署发布的《中华人民共和国海关关于进口货物原产地的暂

行规定》；符合“完全获得标准”的 8种情况。 

出口适用 1992年国务院发布的《中华人民共和国出口货物原产地规则》：一是“全

部在中华人民共和国境内生产或者制造的产品”，即完全获得标准，列出了 7种

情况；二是“部分或者全部使用进口原料、零部件，在中华人民共和国境内进行

主要的及最后的制造、加工工序，使其外形、性质、形态或者用途产生实质性改

变的产品”，即“实质性改变标准”。 

《中华人民共和国出口货物原产地规则实施办法》和《中华人民共和国含有进口

成份出口货物原产地标准主要制造、加工工序清单》：对于大部分加工产品只规

定了简单的加工或最终组装工序，只对于部分商品工序要求“进口原料、零部件

价值不超过制成品出厂价的 75%”。 

2005年-至今 

统一了进口货

物和出口货物

原产地的确定

规则 

《中华人民共和国进出口货物原产地条例》；《条例》规定“实质性改变标准”

以税则归类改变为基本标准；税则归类改变不能反映实质性改变的，以从价百分

比、制造或者加工工序等为补充标准。 

海关总署在《条例》基础上出台了《关于非优惠原产地规则中实质性改变标准的

规定》，《规定》对于“实质性改变”的 3类具体标准——税则归类改变、制造

或者加工工序和从价百分比进行了解释，并给出了从价百分比标准的数值（超过

30%）和计算公式。 

《规定》的附件《适用制造或者加工工序及从价百分比标准的货物清单》中对具

体税目下的产品的实质性改变标准做出了具体的规定，使《条例》更具有实际操

作性。 

RCEP增量 

允许经核准的

出口商声明以

及出口商的自

主声明 

进一步丰富原产地证书的类型，相较于以往的“10+1”协定，除传统原产地证书

外，还将允许经核准的出口商声明以及出口商的自主声明 

资料来源：中国自由贸易服务网，中银证券 
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二、我国与 RCEP缔约国的贸易结构如何？  

2.1我国外贸产品的结构分布 

机电、矿产在我国进出口贸易中占比较高。为实现与承诺清单更好的对应，文中进出口商品均使用

HS口径。回顾 2021年我国进出口商品结构，按 HS口径，机电、音像设备及其零件、附件，矿产品，

贱金属及其制品，化学工业及其相关工业的产品和纺织原料及纺织制品进出口金额在同期进出口总

额中占比达 77.76%，是我国进出口贸易的主要组成部分，本文主要讨论 RCEP 落地对以上五种产品

的影响。 

分出口、进口分项看，机电产品在我国进出口规模中的占比均较大，机电产品出口总额在全年出口

贸易总金额中占比达 43.02 %，进口总额在全年进口贸易总金额中占比 36.89%。矿产品方面，我国对

海外矿产资源的依赖相对较强，矿产品进口金额在全年进口贸易总额中占 28.19%，出口仅占 1.52%。

金属及其制品、化工品和纺织原材料及制品的出口占比分别为 7.86%、6.35%和 9.06%，进口占比分别

为 6.34%、7.78%和 1.45%；在以上产品的对外贸易中，我国与 RCEP缔约国之间均有重要贸易往来。 

 

图表 3. 我国主要外贸产品及其占比 

产品目录 全年进出口总额 占比 

  千美元 % 

HS:进出口金额:累计值:第十六类 机电、音像设备及其零件、附件 2,113,235,492.00 42.94 

HS:进出口金额:累计值:第五类 矿产品 673,457,362.00 13.53 

HS:进出口金额:累计值:第十五类 贱金属及其制品 376,242,025.00 7.67 

HS:进出口金额:累计值:第六类 化学工业及其相关工业的产品 363,304,515.00 7.39 

HS:进出口金额:累计值:第十一类 纺织原料及纺织制品 307,608,752.00 6.23 

总计： 3,833,848,146.00 77.76 

资料来源：万得，中银证券 

 

2.2  我国与 RCEP缔约国之间的贸易概况  

我国与 RCEP缔约国之间的贸易往来在我国贸易中占据重要地位。2021年我国与 RCEP成员国的进出

口贸易额实现 18678.90亿美元，在同期进出口贸易总额中占比 30.87 %；我国与 RCEP缔约国之间的

进出口贸易也维持较快增速，2021年全年的两年复合增速为 14.33%。 

 

图表 4. RCEP进出口贸易表现  图表 5. RCEP出口贸易当月表现 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 6. RCEP进口贸易当月表现  图表 7. RCEP贸易额在进出口贸易总额中的占比 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券；2021年同比增速为两年复合增速  资料来源：万得，中银证券 

 

结构方面，不同的缔约国（经济体）对我国的外贸的贡献度不同，东盟是我国第一大贸易伙伴，在

我国进出口总额中占比较大，2021年，东盟在我国进出口总额中占比达 14.51 %，其中出口占比 14.38 %，

进口占比达 14.68 %。 

非东盟缔约国中，日韩占比相对较高，进出口总额占比分别为 6.14 %和 5.99 %；澳大利亚进出口总额

占比整体较低，但进口贸易占比较高，在我国进口总额中占比 6.13%；新西兰在我国进出口贸易中的

占比相对较小。 

 

图表 8. RCEP缔约国（经济体）在我国外贸中的占比情况 

 
东南亚国家联盟 日本 韩国 澳大利亚 新西兰 总计 

进出口占比 14.51 6.14 5.99 3.82 0.41 30.87 

出口占比 14.38 4.93 4.43 1.97 0.25 25.96 

进口占比 14.68 7.65 7.94 6.13 0.60 37.01 

资料来源：万得，中银证券 

 

2.3 我国与 RCEP缔约国在主要产品方面的外贸情况 

在以上几种主要外贸产品中，RCEP缔约国所占比重均较显著，2021年矿产品、化工品、纺织品、贱

金属制品、机电类产品的进出口占比均在 20%-50%之间，RCEP落地中长期有望稳定我国进出口贸易

结构。 

 

图表 9. 重要出口商品占比：RCEP成员国  图表 10. 重要进口商品占比：RCEP成员国 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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