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研究结论 

事件：1月 4 日海关总署公布进出口数据，2021 年 12 月进出口总值为 5865.3亿美

元，当月同比增长 20.3%（前值 26.1%），累计同比增长 30%（前值 31.3%）。其

中，出口当月同比增长 20.9%（前值 22%），进口当月同比增长 19.5%（前值

31.7%）。 

⚫ 12月出口增速维持高位，出口金额再创历史新高。2021年 12月当月出口金额为

3405亿元，累计出口金额达 3.4万亿，均创历史新高。尽管出口两年当月复合增速

下行 1.8个百分点，但仍高于 8-10月的 17%、18.4%、18.7%。 

⚫ 中间产品出口维持强劲，全球疫情爆发推动防疫产品出口。机电产品出口延续强

势，当月出口占总出口的比重为 59.7%，仅小幅下降 0.1个百分点；两年累计复合

增速为 16.7%，较前值上升 0.1个百分点。其中，自动数据处理设备、通用机械设

备两年累计复合增速分别为 16.2%、16.6%，分别较前值上升 1.1、-0.2个百分点。

12月上旬海外疫情再次爆发，12月 30日全球疫情（不含中国）日新增确诊病例已

接近 200万例，相应纺织纱线织物及其制品两年累计复合增速上升 0.3个百分点至

10.4%。 

⚫ 消费品出口占总出口比重基本稳定。服装、家电出口两年累计复合增速维持高位，

两者均与前值持平；手机出口有所回暖，两年累计复合增速较前值上升 2个百分点

至 8.5%，但是与 2021年第一、二季度两位数以上增速仍有差距。除家电以外的地

产后周期产品出口增速有所下行，家具及其零件，灯具、照明装置及类似品两年累

计复合增速分别下行 1.1个百分点和 2个百分点。 

⚫ 地区上，对美出口保持强势，对欧盟、东盟、韩国出口有所回落。12月，对美国、

欧盟、东盟以及韩国的当月出口两年复合增速分别为 27.7%、14.5%、15.1%、

21.8%，分别较前值上升了 3.7、-5.9、-0.8、-1.6个百分点。美国通胀再创新高，

商品供需缺口仍大，同时劳动力市场的整体供需矛盾本月未见缓解，抑制供应端恢

复，后续对美出口有望维持高位，继续拉动出口增速。 

⚫ 内需不足，进口跌幅较大。12月份进口当月同比增速为 19.5%，较前值下降 12.2

个百分点，两年当月复合增速为 13.4%，较前值下降 4个百分点。具体来看，煤及

褐煤、原油、成品油等大宗商品进口金额累计同比分别为 76.9%、44.2%、41.3%，

分别较前值上升了 9.7、5.1、1.7个百分点；汽车零件、汽车和汽车底盘、机床、机

电产品等中间品或资本品进口金额累计同比出现下滑，其中机床、汽车零件、汽车

和汽车底盘降幅较大，分别为 2.7、3.9、7.3个百分点。11月份企业已经出现被动

补库的迹象，说明内部需求较弱，后续进口增速可能会进一步承压。 

⚫ 当前全球疫情形势愈发严峻，叠加 RCEP正式落地，出口韧性有望进一步加强。截

至 1月 11日，全球日新增确诊病例已突破 300万，我国出口份额有望维持粘性。此

外，2022年 1月 1日 RCEP正式落地生效，其涉及货物贸易、投资、服务贸易、知

识产权等重要内容，其中原产地累积规则有利于我国进一步扩大出口，有利于促进

中间产品贸易。目前 RCEP成员国 GDP总量超 26万亿美元，约为全球总量的三分

之一，是全球最大的自由贸易区之一，有利于降低中国出口对欧美市场的依赖程

度。 

风险提示 

⚫ 海外疫情超预期好转； 

⚫ 中美贸易环境急剧恶化。 
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图 1：进出口金额当月同比（%，美元口径）  图 2：疫情后我国出口份额及其与 2015-2019均值的差（%） 

 

 

 数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速  数据来源：WTO，东方证券研究所 

 

图 3：对各地区出口当月同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速 

 

图 4：部分出口商品金额两年累计复合增速（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 
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