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北京大学国民经济研究中心 

2021 年 12 月份，人民币贷款增加 1.13 万亿，同比少增 1234 亿元；社会融资规模增量

为 2.37 万亿元，比 2020 年同期多 6508 亿元；12 月末，广义货币(M2)余额 238.29 万亿元，

同比增长 9%，增速比 11 月末高 0.5 个百分点，比 2020 年同期低 1.1 个百分点。新增人民

币贷款方面，企业融资需求偏弱，信贷同比回落；社融方面，政府债券加速发行，拉升了社

融增量；M2 同比增速方面，财政支出发力，M2 同比增速大幅回升。 

企业融资需求偏弱，信贷同比回落 

2021 年 12 月份，人民币贷款增加 1.13 万亿，同比少增 1234 亿元。分部门看，住户贷

款增加 3716 亿元，同比少增 1919 亿元，其中短期贷款增加 157 亿元，同比少增 985 亿元，

中长期贷款增加 3558 亿元，同比少增 834 亿元；企（事）业单位贷款增加 6620 亿元，同比

多增 667 亿元，其中短期贷款减少 1054 亿元，同比少减 2043 亿元，中长期贷款新增 3393

亿元，同比少增 2107 亿元，票据融资增加 4087 亿元，同比多增 746 亿元。 

2021 年 12 月，新增人民币贷款同比少增主要有三方面原因。第一，企业中长期贷款同

比少增。2020 年底企业融资需求加大带来的高基数效应以及 2021 年年末经济下行导致的企

业融资需求减弱是造成企业中长期贷款同比少增的主要因素。第二，房地产市场仍然处在回

落区间，居民中长期贷款同比少增。第三，疫情反复影响居民消费，导致居民短期贷款同比

少增。 

 

  

图 1 金融机构:新增人民币贷款:当月值（亿元） 
图 2 金融机构:新增人民币贷款:居民户:短期与中长

期:当月值（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 
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北京大学国民经济研究中心 

政府债券加速发行，拉升社融增量 

2021 年 12 月社会融资规模增量为 2.37 万亿元，比 2020 年同期多 6508 亿元。虽然信

贷同比少增，但是政府债券、企业债券同比多增是社融同比多增的主要原因。政府债券增加

11718 亿元，同比多增 4592 亿元，2021 年政府债券发行滞后，因此年底政府债券同比大幅

多增；企业债券融资增加 2225 亿元，同比多增 1789 亿元，主要是因为 2020 年年底永煤事

件导致的低基数效应。 

  
图 5 社会融资规模:当月值（亿元） 图 6 社会融资规模: 政府债券与企业债券融资:当月

值（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

财政支出发力，M2 同比增速大幅回升 

2021 年 12 月末，广义货币(M2)余额 238.29 万亿元，同比增长 9%，增速比上月末高 0.5

个百分点，比 2020 年同期低 1.1 个百分点；狭义货币(M1)余额 64.74 万亿元，同比增长
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图 3 金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:短期

与中长期:当月值（亿元） 

图 4 金融机构:新增人民币贷款:票据融资:当月值

（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

-1,054 

3393

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

20
16
-1
2

20
17
-0
4

20
17
-0
8

20
17
-1
2

20
18
-0
4

20
18
-0
8

20
18
-1
2

20
19
-0
4

20
19
-0
8

20
19
-1
2

20
20
-0
4

20
20
-0
8

20
20
-1
2

20
21
-0
4

20
21
-0
8

20
21
-1
2

金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:短期:当月值

金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:当月值

4087 

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

20
16
-1
2

20
17
-0
4

20
17
-0
8

20
17
-1
2

20
18
-0
4

20
18
-0
8

20
18
-1
2

20
19
-0
4

20
19
-0
8

20
19
-1
2

20
20
-0
4

20
20
-0
8

20
20
-1
2

20
21
-0
4

20
21
-0
8

20
21
-1
2

金融机构:新增人民币贷款:票据融资:当月值



 

 
北京大学国民经济研究中心 

3.5%，增速比上月末高 0.5 个百分点，比 2020 年同期低 5.1 个百分点；流通中货币(M0)余

额 9.08 万亿元，同比增长 7.7%。 

  
图 7  M1 与 M2 同比增速（%） 图 8 金融机构:新增人民币存款:财政存款:当月值

（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

M2 同比增速较上月大幅回升。虽然新增人民币贷款同比少增 1234 亿元，拉低了 M2 同

比增速；但财政存款减少 10302 亿元，财政支出力度加大，是 M2 同比增速大幅回升的重要

因素。 
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