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奥密克戎席卷全球 经济下行压力加大 

 

摘要 

随着疫苗接种率提高、防疫措施的放宽以及宏观政策的刺激，全球经

济在 2021 年强劲复苏。而由于新冠病毒持续变异，传染性更强的毒株也

导致全球疫情经历了多轮反弹，拖累了全球经济复苏步伐。另一方面，极

度宽松的货币政策以及供需不平衡导致大宗商品价格显著上涨，叠加各

国存在的劳动力短缺和供应链问题，全球通胀压力明显升温。因此全球经

济增速在下半年有所放缓，经济下行压力逐渐增大。展望 2022 年，传染

性更强的奥密克戎毒株导致全球疫情重燃，许多国家重启了疫情防控措

施，全球供应链再次面临挑战，而经济的不确定性和下行风险也有所加剧。

另一方面，由于通胀压力大幅升温，全球货币政策已趋于收紧，但在新一

轮疫情的影响下并不会过快收紧。 

2022 年国内宏观经济有望在转型中稳中有增。今年中国经济短期内

下行压力有所增加。2022 年中国经济运行将真正踏入“后疫情”时期，

预计 2022 年 GDP 同比增速或落在 5-5.5%之间。伴随着防疫措施的逐步升

级以及促消费政策效果不断显现，居民消费潜力将进一步释放，消费将延

续恢复态势。海外疫情仍在蔓延，部分商品供需缺口扩大，“替代效应”

持续作用支撑我国出口维持高景气。极端天气逐渐褪去，未来专项债融资

项目的逐步落地叠加 2022 年财政前置可能性较大，未来基建增速将触底

回升。而在房贷政策边际放松的背景下，未来销售面积将率先回暖，支撑

房地产投资维稳，房企融资政策或维持边际放缓的趋势。宏观政策方面，

财政前置大概率落实，货币政策稳字当头、以我为主。在经济下行压力逐

步加大的前提下，政策方向正在转向宽货币、宽信用。接下来，结构性政

策仍为主导，再贷款等工具或继续加力。

http://www.rdqh.com/
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一、2021 年世界经济回顾与 2022 年经济展望 

（一）全球疫情：疫情形势持续恶化，变异毒株增添变数 

全球新冠疫情持续反复，疫苗分配问题仍存。今年以来全球疫苗接种率不断提高，目

前美欧接种率达 60%以上，中国及日本接种率接近 80%。但由于疫苗分配不均、传染性更强

的变异毒株出现，以及疫情防控措施的放宽，全球疫情仍经历了几轮反弹。而随着流感高

发的秋冬季节来临，全球疫情在 10月份开始了今年的第三轮反弹。据世卫组织 12月 20 日

的统计数据，全球新冠肺炎确诊病例累计超 2.7 亿例，累计死亡病例超 535 万例。 

新冠变异毒株加速扩散、多国加强防疫措施。11 月 25 日，南非国家传染病研究所表

示检测到一种新型新冠病毒变种 B.1.1.529。11 月 26 日，世界卫生组织将变异新冠病毒命

名为“奥密克戎（Omicron）”，列为“高度关注（VOCs）”的变异病毒。美国、欧盟、英国、

加拿大、俄罗斯等多个国家或地区宣布对南部非洲地区实施旅行限制。12月 2 日，南非流

行病学建模和分析中心以及南非国家传染病研究所的研究团队发表的一项研究报告显示，

奥密克戎引发的再次感染可能性比德尔塔及毒株高 3 倍，但现阶段的数据表明奥密克戎的

感染者的症状均较轻。另外，英国卫生安全局表示该变异株的突变数是德尔塔毒株的两倍，

突变很可能产生免疫逃逸，导致对现有疫苗更强的抗药性。世卫组织 12 月 18 日表示，全

球已有 89 个国家通报了奥密克戎病例，在出现奥密克戎社区传播的国家，感染病例只需

1.5 至 3 天时间就会翻倍，传播速度明显快于德尔塔变异毒株。目前，奥密克戎正在欧洲

地区迅速扩散，为了抑制病毒传播，荷兰、德国、爱尔兰在圣诞节即将到来之际相继宣布

收紧防疫措施。英国伦敦也宣布进入“重大事件”状态，英国卫生大臣表示不排除在圣诞

节前实施新的疫情管制措施。日本、以色列等国家也加强了封锁措施。 

整体来看，尽管今年全球疫苗接种率显著提高，但由于海外防疫措施放宽、疫苗分配

不均以及变异毒株持续出现等因素，今年全球新增的确诊人数反而比 2020 年大幅升高。而

从目前的情况来看，虽然变异毒株奥密克戎的症状比德尔塔轻，但传染性更强，且存在一

定免疫逃逸的可能性。预计 2022 年初全球疫情或将进一步恶化，考虑到目前各国陆续采取

更加严格的防疫措施，本轮疫情反弹的持续性尚待观察。 
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图 1 全球疫情经历多轮反复 

 

资料来源：WHO，瑞达期货研究院 

 

图 2 全球、中国、美国、欧洲、日本每日新增确诊（七日轮动平均值/百万人） 

 

资料来源：WHO，瑞达期货研究院 
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图 3 新冠疫苗完全接种率持续提高 

 

资料来源：wind，瑞达期货研究院 

（二）全球经济：2021 年经济前高后低，明年下行风险加剧 

1.全球经济复苏放缓，经济前景仍不容乐观 

2021 年上半年全球经济大幅反弹，下半年复苏步伐逐渐放缓。随着上半年疫苗接种率

的提高，美欧地区的疫情得到明显控制，防疫措施的放宽使全球经济加速复苏。但下半年

全球疫情反复、劳动力短缺、供应链问题以及通胀飙升导致全球经济复苏步伐放缓。而随

着新冠变异奥密克戎毒株快速传播，多国不得不再次采取措施以控制疫情发展，制造业及

服务而商业活动放缓，2022 年初全球经济仍面临下行压力。 

图 4 摩根大通全球制造业、服务业 PMI 指数 

 

资料来源：Wind、瑞达期货研究院 
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图 5 海外主要经济体 GDP 同比（%） 

 

资料来源：Wind、瑞达期货研究院 

 

具体来看，美国 12 月 Markit 制造业 PMI 初值下滑至 57.8，创 2020 年 12 月份以来新

低。12月 Markit 服务业 PMI 初值下滑至 57.5，创 9月份以来新低，不及预期的 58.8，11

月为 58。值得注意的是，12 月制造业工厂投入价格通胀跌幅创近十年最大，显示供应链问

题有所缓和。但工资增长、运输成本上升和能源价格上涨导致服务业输入价格分项指数创

下纪录新高。而变异毒株奥密克戎对全球供应链产生潜在威胁，商品价格仍有再次上涨的

风险。另一方面，由于欧洲疫情大幅反弹，英欧服务业商业活动放缓拖累经济增长。欧元

区 12 月服务业 PMI 初值为 53.3，创今年 4月份以来最低水平。12 月制造业 PMI 初值录得

58，高于市场预期，但也创10个月来新低。12月综合PMI初值由11月的55.4回落至53.4，

显示欧元区经济增速在 12月继续放缓。英国的疫情最为严峻，受奥密克戎影响单日新增确

诊数维持在 8万以上的高位，这导致英国服务业商业活动遭受重挫。12月服务业 PMI 初值

由 11月的 58.5 大幅下滑至 53.2。12 月制造业 PMI 初值由 58.1 回落至 57.6。目前欧洲奥

密克戎病例激增，荷兰、德国、爱尔兰相继宣布收紧防疫措施。12 月 18 日英国伦敦也宣布

进入重大事故状态，英国卫生大臣表示不排除在圣诞节来临前实施新的疫情管制措施，限

制措施重启或进一步拖累英欧经济复苏。 

由于常年的低利率、人口老龄化及消费需求不振等因素影响，日本是几个主要经济体

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_35670


