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 进出口同比增速继续回落。9 月份，进出口总值 3966 亿美元，同比下降

5.7%，较上月扩大 2.5 个百分点。其中，出口 2181.2 亿美元，同比下降

3.2%，，较上月扩大 2.2 个百分点。进口 1784.7 亿美元，同比下降 8.5%，

降幅较上月扩大 2.9 个百分点。贸易顺差有所扩大，为 396.5 亿美元，较

上月增加 48.2 亿美元。 

 机电和高新技术产品增速回落占比继续回升，对主要经济体出口均回落。

9月份，从出口商品来看，高新技术和机电产品出口增速继续回落，但出

口产品金额整体走弱的背景下，机电和高新技术产品占比持续逆势回升。

分区域来看，对主要贸易伙伴出口均回落；9 月 12 日，虽然特朗普宣布推

迟加征商品关税至 10月 15 日，但对美出口增速降幅继续扩大，下降 5.94

个百分点至-21.89%；对欧盟出口同比增速较上月回落 3.05 个百分点，为

0.12%；对日本出口增速由正转负，下降 6.43 个百分点至-4.96%；通过香

港进行的转口贸易出口增速持续低迷，降幅较上月扩大 5.48 个百分点至

-12.64%。对印度、南非和俄罗斯等新兴经济体出口继续走弱，同比增速

分别为-7.64%、-1.98%和 0.63%，较上月分别回落 6.87、1.17 和 4.18 个

百分点，对巴西出口降幅小幅收窄 0.4 个百分点至-0.41%。 

 需求低迷，进口继续走弱。在国内需求仍低迷以及人民币贬值的情况下，

9月份进口 PMI 指数虽小幅回升，较上月上升 0.4 个百分点，改善仍有限。

9月份，进口同比下降 8.5%，降幅较上月扩大 2.9 个百分点，从主要进口

商品来看，原油、纸浆和钢材等主要进口产品进口金额、进口量同比均有

所回落，不过在中美贸易有所缓和的背景下，大豆进口有所改善。 

 中美贸易关系缓和短期将缓解进出口下行压力，世行下调经济预期进出

口改善仍不容过度乐观。10月 9日，世界银行再次下调今年的世界经济

增速，较 6月份的预测值下降 0.1 个百分点，同时下调明年的经济增速

0.2 个百分点，同时预测世界经济将于 2021 年趋稳，不过前提是世界经

济不出现重大经济冲突；此外美日欧 PMI 均有所下降，欧元区 PMI 为 7

年内新低，美国 PMI 更是十年内新低，国外需求的低迷形势短期内难以

得到改观，出口仍面临较大压力。不过最新的中美贸易谈判传来乐观的

消息，双方达成了阶段性协议，美方将终止于 10月 15 日的关税加征，

具体的协议可能于 11月的 APEC 峰会上签署，中美贸易的缓和在一定程

度上能够缓解出口的压力。综合来看，虽然中美贸易关系缓和对出口持

续下行有所缓解，但世界需求仍较低迷，在世行对中国主要与贸易伙伴

的经济预期均有所下调的背景下，出口很难从根本上改善。从进口方面

来看，由于人民币汇率趋稳，同时中美谈判在中方采购农产品以及对外

开放等方面达成实质性共识，短期进口或将略有改善。 
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附表： 

图 1：进出口增速继续回落 图 2：对主要贸易伙伴出口走势 

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 3：美日欧 PMI 均回落  图 4： 摩根大通全球制造业 PMI 回升 

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 5：高新技术与机电产品增速双双回落 图 6： 人民币汇率走势 

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

20
12
-0
9

20
13
-0
4

20
13
-1
1

20
14
-0
6

20
15
-0
1

20
15
-0
8

20
16
-0
3

20
16
-1
0

20
17
-0
5

20
17
-1
2

20
18
-0
7

20
19
-0
2

20
19
-0
9

%

亿
美

元
贸易差额:当月值 进出口金额:当月同比

出口金额:当月同比 进口金额:当月同比

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

20
16
-0
9

20
16
-1
2

20
17
-0
3

20
17
-0
6

20
17
-0
9

20
17
-1
2

20
18
-0
3

20
18
-0
6

20
18
-0
9

20
18
-1
2

20
19
-0
3

20
19
-0
6

20
19
-0
9

%

美国:出口金额:当月值:同比

欧盟:出口金额:当月值:同比

日本:出口金额:当月值:同比

中国香港:出口金额:当月值:同比

东南亚国家联盟:出口金额:当月值:同比

45.00

50.00

55.00

60.00

65.00

20
14
-0
9

20
15
-0
1

20
15
-0
5

20
15
-0
9

20
16
-0
1

20
16
-0
5

20
16
-0
9

20
17
-0
1

20
17
-0
5

20
17
-0
9

20
18
-0
1

20
18
-0
5

20
18
-0
9

20
19
-0
1

20
19
-0
5

20
19
-0
9

%

美国:制造业PMI
欧元区:制造业PMI
日本:制造业PMI

46.00
47.00
48.00
49.00
50.00
51.00
52.00
53.00
54.00
55.00
56.00

2014-09

2015-01

2015-05

2015-09

2016-01

2016-05

2016-09

2017-01

2017-05

2017-09

2018-01

2018-05

2018-09

2019-01

2019-05

2019-09

%

全球:摩根大通全球综合PMI

全球:摩根大通全球制造业PMI

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

20
13
-0
9

20
14
-0
2

20
14
-0
7

20
14
-1
2

20
15
-0
5

20
15
-1
0

20
16
-0
3

20
16
-0
8

20
17
-0
1

20
17
-0
6

20
17
-1
1

20
18
-0
4

20
18
-0
9

20
19
-0
2

20
19
-0
7

%

高新技术产品出口同比增速

机电产品出口同比增速

6.0000

6.2000

6.4000

6.6000

6.8000

7.0000

2015-03

2015-07

2015-11

2016-03

2016-07

2016-11

2017-03

2017-07

2017-11

2018-03

2018-07

2018-11

2019-03

2019-07

中间价:美元兑人民币



                                                                                  中诚信国际宏观经济 

 

3 

中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）对本文件享有完全的著作权。本文件包含的所有信息受
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注明来源，确切表达原始信息的真实含义。中诚信国际对于任何侵犯本文件著作权的行为，都有权追究法律责任。 
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诚信国际也不承担任何责任。 

本文件所包含信息组成部分中的信用级别、财务报告分析观察，并不能解释为中诚信国际实质性建议任何人据此信用级
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