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11 月 CPI 同比负增长，金融数据略超预期 

 

 

 

 

1、宏观重要消息及事件： 

中国 11 月 CPI 同比下降 0.5%，预期涨 0.1%，前值涨 0.5%；

PPI 同比降 1.5%，预期降 1.5%，前值降 2.1%。国家统计局指出，

从同比看，11 月食品价格由 10 月上涨 2.2%转为下降 2.0%，影响

CPI 下降约 0.44 个百分点，是带动 CPI 由涨转降主要原因。中信

证券褚建芳认为，CPI 通缩并不意味着国内基本面走弱，同时考

虑到是食品供给端扰动造成的影响，短期货币政策或不会因此作

出调整。 

中国 11 月新增信贷社融规模如期反弹。11 月社会融资规模

增量为 2.13 万亿元，比上年同期多 1406 亿元，预期 1.98 万亿

元，前值 1.42 万亿元。11 月末社会融资规模存量为 283.25 万亿

元，同比增长 13.6%。当月人民币贷款增加 1.43 万亿元，同比多

增 456 亿元，预期 1.36 万亿元，前值 6898 亿元；M1 继续保持高

位，增长 10%；M2 增长 10.7%，预期 10.6%，前值 10.5%。 

美国财长努钦提出 9160 亿美元刺激方案，参议院共和党领

袖麦康奈尔和众议院共和党领袖麦卡锡均表示支持。但民主党不

同意提案中的部分内容。 

英国贸易部称，在英国正式“脱欧”同一天（2021 年 1 月 1

日），该国将暂停因飞机补贴争端而对美国商品征收的报复性关

税。 

2、全球资产价格走势 

  上一日收盘 前值 变动 

国际商品期货方面       

布伦特原油 48.98 48.85 0.27% 

WTI 原油 45.71 45.6 0.24% 

COMEX 黄金 1842.9 1874.9 -1.71% 

COMEX 银 24.05 24.705 -2.65% 

LME3 个月铜 7694 7710.5 -0.21% 

全球主要股票市场       

上证综合指数 3371.96 3410.18 -1.12% 

恒生指数 26502.84 26304.56 0.75% 
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美国:道琼斯工业平均指数 30068.81 30173.88 -0.35% 

英国富时 100 指数 6564.29 6558.82 0.08% 

数据来源：文化财经，东海期货研究所整理 

3、国内流动性概况 

周三，央行公开市场开展 200 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 100 亿元

逆回购到期，净投放 100 亿元。 

  上一日收盘 前值 变动（BP) 

SHIBORO/N 1.07 1.30 -24 

SHIBOR:1 周 2.07 2.10 -3 

SHIBOR:3 个月 3.05 3.07 -2 

R007 2.24 2.31 -7 

DR007 2.22 2.12 10 

数据来源：Wind，东海期货研究所整理 

4、今日重要经济日程提醒 

1) 产业数据发布（我的钢铁周度产量及库存、原油 EIA 库存

产量数据、聚酯 CCF 负荷及库存数据、甲醇港口库存数据、

美棉出口周报） 

2) 欧洲 12 月央行公布利率决议 

3) 美国 11 月核心 CPI、美国 12 月 05 日当周初次申请失业

金人数 
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