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2019 年 9 月中国大陆金融资料点评 
——信贷及社融表现超预期，企业中长贷继续改善 

 

图：新增信贷（亿元） 

 

资料来源：中国人民银行，群益上海整理 

图：M2 增速（%） 

 

资料来源：中国人民银行，群益上海整理 

0
2000
4000
6000
8000
10000
12000
14000
16000
18000
20000
22000
24000
26000
28000
30000
32000
34000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

5.0

7.0

9.0

11.0

13.0

15.0

17.0

2
01
5
/0
3

2
01
5
/0
6

2
01
5
/0
9

2
01
5
/1
2

2
01
6
/0
3

2
01
6
/0
6

2
01
6
/0
9

2
01
6
/1
2

2
01
7
/0
3

2
01
7
/0
6

2
01
7
/0
9

2
01
7
/1
2

2
01
8
/0
3

2
01
8
/0
6

2
01
8
/0
9

2
01
8
/1
2

2
01
9
/0
3

2
01
9
/0
6

2
01
9
/0
9

M2:同比（%）
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 新增信贷 1.69 万亿，社融 2.27 万亿，M2 增 8.4%，M1 增 3.4% 

9 月末人民币贷款余额 149.92 万亿元，同比增长 12.5%，增速比上月末高 0.1

个百分点，比上年同期低 0.7 个百分点。9月份人民币贷款增加 1.69 万亿元，同比

多增 3069 亿元。 

9 月份社会融资规模增量为 2.27 万亿元，同期多增 1383 亿元。 

9 月末，广义货币(M2)余额 195.23 万亿元,同比增长 8.4%，增速分别比上月末

和上年同期高 0.2 个和 0.1 个百分点；狭义货币(M1)余额 55.71 万亿元,同比增长

3.4%，增速与上月末持平，比上年同期低 0.6 个百分点。 
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  信贷：总量同比多增，企业贷款继续改善。从 9月新增信贷量来看，录得

1.69 万亿，较去年同期多增 3069 亿，超出市场预期。以社融口径的对实体经

济发放信贷来看（剔除非银金融机构融资），本月新增 1.77 万亿，同比多增

3310 亿。从信贷的结构方面来看，企业端贷款净增加 10113 亿，较去年同期多

增 3341 亿，居民端贷款净增加 7550 亿，和去年同期基本持平。细分来看，企

业贷款方面，中长期贷款较去年同期有所增加较多，短期贷款也有所增加，票

据贴现与去年同期基本持平。具体来看，中长贷新增 5637 亿，较 2018 年同期

多增 1837 亿，已连续 2个月回升，企业端信贷结构的变化值得关注，背后的

原因可能是企业信心有所恢复，另外也是监管层对银行贷款期限要求的体现；

企业短期贷款净增加 2550 亿，高于去年同期 1452 亿的净增加情况；票据贴现

1790 亿，与去年同期基本持平。居民信贷方面，短期贷款同比有所减少,中长

贷有所增加：居民短期贷款净增加 2707 亿，较去年同期少增 427 亿，中长贷

较去年同期增 634 亿至 4943 亿。 

社融：表外融资依旧为同比正向贡献。9月社融规模 2.27 万亿，比去年同

期多增 1383 亿，好于市场预期。从结构方面来看，我们看到 9月表外融资同

比继续改善：委托贷款减少 21 亿元，同比少减 1411 亿元；信托贷款减少 672

亿元，同比少减 237 亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 430 亿元，同比少减 118

亿元。表外融资整体对社融规模产生 1766 亿左右的正向贡献。其他方面，股

票融资 289 亿，较去年同期基本持平，债券融资 1610 亿(调整后口径，含交易

所企业资产支持证券)，多于去年同期的 15 亿；地方政府专项债券净融资 2202

亿元，低于去年同期的高点，7389 亿元的水平。 

M2 增速较上月提升 0.2pct。9 月 M2 增速录得 8.4%，较上月提升 0.2pct，

较去年同期提升 0.1pct。M1 增速录得 3.4%，增速与上月末持平，比上年同期

低 0.6pct。 

总体而言，9月新增信贷整体表现较好，尤其在企业端中长贷环比及同比

均回升，体现企业信心有一定的恢复，后续有待观察银行层面加大贷款及宽信

用进展情况。社融方面，目前表外融资整体好于去年同期。从货币增速来看，

本月 M2 有所回升，9月降准估计在一定程度提升 M2 增速，不过目前监管层已

强调将保持 M2 增速与名义 GDP 增速相匹配，在此背景下，我们预计未来 M2 增

速整体将趋向平稳。 



 

 

 

 

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_9611


