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相关研究：

宽松政策的延续

——宏观经济观察 003

2019-09-23

继续防范经济下行风险

——宏观经济观察 002

2019-09-16

加大对外开放的力度和范围

宏观事件

1. 多部门印发京津冀及周边地区秋冬季大气污染综合治理攻坚方案。

2. 财政部副部长：进一步扩大改革开放，大幅度放宽市场准入。

3. 央行、外管局发布《关于进一步便利境外机构投资者投资银行间债券市场有关事项的

通知》。

4. 交通部：将一流港口建设纳入交通强国建设全局统筹推进。

宏观： 近期我国对外开放的力度和范围进一步加大，在此前国务院修改《外资保险公司

管理条例》和《外资银行管理条例》的基础之上，昨日国务院常务会议确定清理取消未

纳入全国和自贸试验区外商投资准入负面清单的限制措施，全面取消在华外资银行、证

券公司、基金管理公司业务范围限制，落实好新修改的外资银行和外资保险公司管理条

例。在金融业扩大开放的同时，国常会还确定优化汽车外资政策，保障内外资汽车制造

企业生产的新能源汽车享受同等市场准入待遇。修订乘用车企业平均燃料消耗量与新能

源汽车积分并行管理办法，允许外资在华投资的整车企业间转让积分。相关扩大开放举

措将吸引优质资本的进入，从而推动市场规模的扩大，同时也将加大行业竞争，推动行

业的优胜劣汰和提质升级。

策略：短期经济增长放缓，通胀上行放缓

风险点：宏观刺激政策超预期
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主要经济分项指标评价

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价

近 1月 近 3月

社会融资规模 9月 22700 亿元 ↑ ↓ 增速稳定

社会消费品零售总额同比增速 8月 7.5% ↓ ↓ 保持平稳

城镇固定资产投资累计同比增速 8月 5.5% ↓ ↓ 上行空间有限

工业增加值同比增速 8月 4.4% ↓ ↓ 维持较低增速

进口同比增速（按美元计） 9月 -8.5% ↓ ↓ 维持低增速

出口同比增速（按美元计） 9月 -3.2% ↓ ↓ 未来不容乐观

M2 同比增速 9月 8.4% ↑ ↓ 上涨空间有限

近 1日 近 1周

1 年期 AAA 和 AA信用利差 10 月 16 日 0.28% → ↓ 信用利差与前一日持平

SHIBOR 隔夜利率 10 月 16 日 2.694% ↓ ↑ 隔夜利率出现下滑

花旗中国经济意外指数 10 月 15 日 -22.6 ↑ ↓ 意外指数出现上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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市场数据跟踪

流动性变化 股票市场变化

图 1： 流动性走势变化（%） 图 2： 各股票指数走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

期货市场变化 外汇市场变化

图 3： 各大类商品指数走势变化（%） 图 4： 人民币汇率走势变化（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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国内股债商比价

图 5： 股票和商品下跌、债券上涨（2014.1.2=100） 图 6： 昨日沪深 300 与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 7： 昨日沪深 300 与中债比价下跌 图 8： 昨日中债与商品指数比价上涨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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高频数据跟踪

图 9： 上游变化高频跟踪（%） 图 10： 中游变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 11： 下游变化高频跟踪（%） 图 12： 物价变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院

图 13： 下游变化高频跟踪（%） 图 14： 运输费变化高频跟踪（%）

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind 华泰期货研究院
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