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英国退欧仍陷入僵局 市场避险情绪有所抬升 

摘要： 

1. 最新的媒体消息显示，英国与欧盟在公平竞争环境、海关安排、北爱尔兰的民主等问

题同意达成一致，但增值税问题尚未解决，与英国政府的整体协议还未达成。 

2. 北京时间 10 月 16 日周三晚间，美国商务部公布数据显示，美国 9 月零售销售环比

下滑 0.3%，远不及预期涨幅 0.3%，前值由 0.4%上修至 0.6%；除去机动车与汽油销

售后的美国 9 月核心零售销售环比零增长，不及预期的 0.3%，前值由 0.1%上修至

0.4%。 

3. 生态环境部印发《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动

方案》，目标秋冬季期间 PM2.5 平均浓度同比下降 4%，重度及以上污染天数同比减

少 6%。 

4. 美联储褐皮书：商界认为美国经济继续扩张，但许多企业已经下调对前景的预估；虽

然家庭开支仍然稳健，但制造业持续下滑；贸易关系紧张和全球经济增速放缓拖累美

国经济活动；贷款量温和增长，但美国农业的情况恶化；住房市场几无变化；汽车行

业的罢工影响有限。 

5. 韩国央行下调关键利率 25 个基点至 1.25%，为年内第二次降息，符合市场预期。韩

国央行声明：已两次降息并不意味着不会进一步降息，仍有采取政策行动的空间，当

前不考虑 QE 和其他选项。韩国央行行长李柱烈：两名委员认为应该保持利率不变；

明年的经济增速将高于今年。 

宏观大类： 

美联储将自 10 月 15 日起，每月购买 600 亿美元短期国库券，并将持续购买国库券至明

年第二季度，此举也在宣布着扩表重启。对于资产价格来说，本轮美联储购债为一年期以

下的短期国库券，表明政策重心在于短端利率的下移，后续美债利率曲线或有望逐渐陡峭

化。而长债利率前期计入过多降息预期，降息的逻辑以及鸽派的预期短期内对利率的利多

影响或并不明显。同时，美联储重启短债购买也将在一定程度上提振市场的风险偏好，不

妨对权益市场以及商品资产（工业品等）在短期内保持乐观。周三市场避险情绪有所抬升，

英国退欧进入关键日，但目前仍未传出达成协议的消息。此外，韩国央行进一步降息，全

球央行宽松大潮延续。 

策略：A 股>美股，有色>黑色，长期债券/黄金低配，做陡美债收益率曲线 

风险点：贸易摩擦反复 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 大中城市商品房成交面积 单位：万平方米 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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