
 
 

宏观分析 宏观分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

经济运行延续总体平稳、稳中有进态势 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

宏观分析 
 
 

宏观事件点评 
—2019 年三季度国民经济运行情况数据点评 

 

 

制作人： 

罗洁 

0931-4890003 

luoj@hlzq.com 

SAC 执业证书编号：S0230610120090 

联系地址：甘肃省兰州市城关区东岗西路 638

号华龙证券 

联系电话：0931-4890003 

网址：www.hlzq.com 

 

 

往期回顾 

1、2019 年 3月 CPI、PPI数据点评 

—预计今年 CPI 高点可能在年中附近 

2、2019年上半年国民经济运行情况数据点评 

—经济延续平稳 积极因素逐渐增多 

3、2019 年 6月 CPI、PPI数据点评 

—未来通胀数据大概率出现拐点 

4、2019年三季度国民经济运行情况数据点评 

—经济运行延续总体平稳、稳中有进态势 

 

 

 

 

 

 

 

 

2019 年 10 月 18 日 

事件回顾： 

统计局 10 月 18 日发布数据，前三季度国内生产总值 697798 亿元，同比增长

6.2%。分季度看，一季度增长 6.4%，二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%。第一产

业增加值 43005 亿元，增长 2.9%；第二产业增加值 277869 亿元，增长 5.6%；第三

产业增加值 376925 亿元，增长 7.0%。 

数据点评： 

一、农业生产形势较好，秋粮丰收在望 

全国夏粮早稻合计 16801 万吨，同比增加 60.6 万吨；全年粮食总产量有望继

续保持在 6.5 亿吨以上，实现增产。前三季度，禽蛋产量同比增长 5.5%，牛奶产量

增长 2.5%；猪牛羊禽肉产量 5508 万吨，同比下降 8.3%。 

二、工业生产持续发展，高技术制造业占比提高 

前三季度，全国规模以上工业增加值同比增长 5.6%。9 月份，全国规模以上工

业增加值同比增长 5.8%，增速比 8 月份加快 1.4 个百分点，环比增长 0.72%。 

三、服务业较快增长，现代服务业增势良好 

前三季度，全国服务业生产指数同比增长 7.0%，其中 9 月份增长 6.7%，增速

比 8 月份加快 0.3 个百分点。 

四、市场销售稳定增长，升级类商品销售增长较快 

前三季度，社会消费品零售总额 296674 亿元，同比增长 8.2%，扣除汽车后的

社会消费品零售总额增长 9.1%。 

五、投资保持平稳增长，高技术产业投资增长较快 

前三季度，全国固定资产投资（不含农户）461204 亿元，同比增长 5.4%。全

国房地产开发投资 98008 亿元，同比增长 10.5%。 

六、进出口规模扩大，贸易结构不断优化 

前三季度，货物进出口总额 229145 亿元，同比增长 2.8%。 

七、居民消费价格涨幅扩大，工业生产者价格同比持平 

前三季度，CPI 同比上涨 2.5%。PPI 同比持平。 

八、就业形势总体稳定，农村外出务工劳动力增加 

前三季度，全国城镇新增就业 1097 万人，完成全年目标任务的 99.7%。 

九、居民收入增长与经济增长基本同步，农村居民收入增长快于城镇居民 

前三季度，全国居民人均可支配收入 22882 元，同比名义增长 8.8%，扣除价格

因素实际增长 6.1%，与经济增长基本同步。 

十、重点改革任务扎实推进，经济结构调整优化 

三季度，全国工业产能利用率为 76.4%，与二季度持平。8 月末，全国地方政

府债务余额 214139 亿元，控制在全国人大批准的限额之内。 

总的来看，前三季度国民经济运行总体平稳，但下行压力较大。 
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初步核算，前三季度国内生产总值 697798 亿元，按可比价格计算，同比增长 6.2%。分

季度看，一季度增长 6.4%，二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%。分产业看，第一产业增加

值 43005 亿元，增长 2.9%；第二产业增加值 277869 亿元，增长 5.6%；第三产业增加值 376925

亿元，增长 7.0%. 
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2019 年 9 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.8%（以下增加值增速均为扣除价格因素

的实际增长率），比 8 月份加快 1.4 个百分点。从环比看，9 月份，规模以上工业增加值比上月增

长 0.72%。1—9 月份，规模以上工业增加值同比增长 5.6%。 

分行业看，9 月份，41 个大类行业中有 35 个行业增加值保持同比增长。农副食品加工业下降

1.2%，纺织业增长 0.6%，化学原料和化学制品制造业增长 3.3%，非金属矿物制品业增长 7.0%，

黑色金属冶炼和压延加工业增长 9.5%，有色金属冶炼和压延加工业增长 7.7%，通用设备制造业增

长 3.5%，专用设备制造业增长 7.0%，汽车制造业增长 0.5%，铁路、船舶、航空航天和其他运输

设备制造业增长 4.7%，电气机械和器材制造业增长 12.1%，计算机、通信和其他电子设备制造业

增长 11.4%，电力、热力生产和供应业增长 5.4%。 

分产品看，9 月份，605 种产品中有 321 种产品产量同比增长。钢材产量 10437 万吨，同比增

长 6.9%；水泥 21765 万吨，增长 4.1%；十种有色金属 497 万吨，增长 5.1%；乙烯 166 万吨，增

长 0.2%；汽车 222.0 万辆，下降 6.9%，其中，轿车 89.8 万辆，下降 12.6%；新能源汽车 9.4 万辆，

下降 24.2%；发电量 5908 亿千瓦时，增长 4.7%；原油加工量 5649 万吨，增长 9.4%。 

9 月份，工业企业产品销售率为 98.8%，比上年同期下降 0.1 个百分点。工业企业实现出口交

货值 11704 亿元，同比名义下降 0.7%。 
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2019 年 1—9 月份，全国房地产开发投资 98008 亿元，同比增长 10.5%，增速与 1—8 月份

持平。其中，住宅投资 72146 亿元，增长 14.9%，增速持平。 
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1—9 月份，商品房销售面积 119179 万平方米，同比下降 0.1%，降幅比 1—8 月份收窄 0.5

个百分点。其中，住宅销售面积增长 1.1%，办公楼销售面积下降 11.0%，商业营业用房销售面

积下降 13.7%。商品房销售额 111491 亿元，增长 7.1%，增速加快 0.4 个百分点。其中，住宅销

售额增长 10.3%，办公楼销售额下降 11.1%，商业营业用房销售额下降 13.0%。 

9 月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为 101.08，比 8 月份提高 0.14 点。 

1—9 月份，房地产开发企业到位资金 130571 亿元，同比增长 7.1%，增速比 1—8 月份

加快 0.5 个百分点。其中，国内贷款 19689 亿元，增长 9.1%；利用外资 104 亿元，增长 1.4

倍；自筹资金 42024 亿元，增长 3.5%；定金及预收款 43877 亿元，增长 9.0%；个人按揭贷

款 19900 亿元，增长 13.6%。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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