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美日韩经济数据承压 全球宽松潮延续 

摘要： 

1. 日本 10 月制造业 PMI 初值，创三年多以来最差。受全球需求放缓、消费税上调和台

风的影响，日本 10 月制造业活动以三年来最快的速度萎缩。10 月 24 日周四公布的

数据显示，日本 10 月 JibunBank 制造业 PMI 初值 48.5，为 2016 年 6 月以来最差，

也是连续第六个月低于荣枯线，前值为 48.9。 

2. 韩国三季度 GDP 环比增长 0.4%，出口出现复苏迹象。受全球贸易摩擦和国内消费支

出下滑影响，韩国第三季度经济增长低于预期。韩国央行周四发布的初步数据显示，

韩国第三季度 GDP 同比增长 2%，低于预期 2.1%，持平前值；环比增长 0.4%，不及

预期 0.5%，较二季度 1%的增速有所放缓。 

3. 美国经济数据仍疲软，支撑降息预期。周四公布，美国 9 月新屋销售下降，因低库存

继续打压房屋销量。同时，美国新屋房价在 9 月录得五年来最大月度降幅。在连续六

个季度出现降温迹象之后，住房市场正在拖累美国经济增长。此外，经季调后的美国

9 月制造业耐用品新订单初值环比下跌 1.1%，降至四个月最低，显示了美国制造业

的颓势。 

4. 德拉吉谢幕：欧元区经济重大下行风险持续存在，需长时间维持高度宽松。周四晚间，

欧洲央行行长"超级马里奥"德拉吉召开其任内最后一次议息会议过后的新闻发布会。

在本次会议上，欧央行确认将从 11 月 1 日起购债 200 亿欧元/月。决议过后，德拉吉

在新闻发布会上直言，最新数据证实欧元区经济长期疲软，重大下行风险持续存在，

整体通胀可能进一步下行。 

5. 打破退欧僵局英首相寻求 12 月 12 日大选。当地时间 24 日，英国首相约翰逊表示，

将要求议会批准于 12 月 12 日提前举行大选。只有议会同意了这一大选日期，他才

会允许议会得到更长就"脱欧"进行辩论的时间。约翰逊表示，尽管他本人并不希望如

此，但预计欧盟将于周五（10 月 25 日）同意将 10 月 31 日英国"脱欧"日期再度推迟

至 2020 年 1 月 31 日，这是他首次承认可能延期退欧。 

宏观大类： 

周四包括美国、日本、韩国等发达国家公布的经济数据继续走弱，而印尼和菲律宾两个东

南亚国家相继宽松，显示当前全球经济疲软，货币宽松潮的趋势，对宽松策略有所支撑。

目前中期内继续看好风险资产，但降息的逻辑以及鸽派的预期短期内对利率的利多影响

或并不明显，短期需要关注信贷向经济传导，以及经济企稳预期能否得到验证上。 

策略：A 股>美股，有色>黑色，长期债券/黄金低配，做陡美债收益率曲线 

风险点：贸易摩擦反复  
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

3.2

3.4

3.6

3.8

4

2019-01-01 2019-03-01 2019-05-01 2019-07-01 2019-09-01

6个月 1年 2年 3年

 

 

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

3.2

3.4

3.6

3.8

4

2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09

6个月 1年 2年 3年

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 18：板块持仓量（指数化）              单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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