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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

12 月 9 日,国家统计局公布数据，2020 年 11 月全国居民消费价格同比下降 0.5%，

前值为涨 0.5%，环比下降 0.6%；全国工业生产者出厂价格同比下降 1.5%，前值

为下降 2.0%，环比上涨 0.5%。 

在猪肉价格下降及去年同期高基数的共同影响下，CPI 上行趋势放缓。尽管 11 月

CPI 环比增速有所下降，但当月居民消费需求仍稳步回升。据高频数据显示，截至

11 月底，国内电影票房收入已逐步恢复至去年 60%左右水平，国内汽车销售量复

苏状况良好，部分细分项价格下行或与商家促销活动有关。11 月份工业生产价格

总体平稳，国内外需求回暖是支撑 PPI 数据改善的重要项。着眼外需，11 月 PMI

新出口订单指数持续回暖至 51.5%，海外需求正逐步修复。着眼大宗商品，一季

度以来，多种商品价格持续上涨，铜、铝、镍等基本金属表现强势，LME 铜价一

度突破 7 年新高。究其原因，首先，后疫情时代海外经济体补库开启，直接提振原

材料需求；其次，部分生产国疫情影响尚未消退，产能缺位引发部分商品阶段性的

供给收缩；此外，在“弱美元”的大背景下，以美元定价的大宗商品，易迎来上行周

期。预计当前大宗商品价格的上涨趋势有望在明年一季度延续，后续 PPI 数据观

测需考虑汇率及原油价格变动。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】中国银联在上海金融科技国际论坛上发布金融级云服务“银联云”，

为产业各方提供自主可控、安全可信的金融级云平台产品和服务。（wind） 

【宏观动态】国家发改委经济运行局局长李云卿表示未来煤炭消费占比将继续呈现

整体下降的趋势。未来，要逐步形成煤、油、气、新能源和可再生能源多维度协调

发展、安全高效的能源供给体系，但是煤炭应作为基础性保供能源储备。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.065  -0.237  0.323 -1.128 

SHIBOR1 周 % 2.074  -0.027  0.149  -0.198 

7 天期逆回购利率 % 2.267  0.033  -0.297 -0.111  

3 月期国债收益率 % 2.810  -0.024  -0.070 0.153 

1 年期国债收益率 % 2.842 -0.020  -0.004 0.047 

10 年期国债收益率 % 3.255  -0.015  -0.017 0.019 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20201127） 

【川财研究】宏观动态点评：稳就业、促消费，助力经济稳步平稳发展（20201123） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：工业平稳较快增长，投资结构继续改善（20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化，工业品价格总体平稳（20201110） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

【川财研究】宏观动态点评：金融体系加速让利，货币政策有望维持常态（20201106） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业 PMI 微降，生产需求均维持活跃（20201031） 

【川财证券】宏观动态点评：创新助力高质量发展，静待经济发展新成效（20201029） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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