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■金融机构信贷收支表分为资金来源方和资金运用方。资金来源方共包

括各项存款、金融债券、对国际金融机构负债及其他四个科目，各项

存款占绝对比重。各项存款又进一步细分为住户存款、非金融企业存

款等境内存款和境外存款，住户存款和非金融企业存款规模较大。资

金运用方共包括各项贷款、债券投资和股权及其他投资和在国际金融

机构资产四个科目，各项贷款为最主要组成部分。各项贷款又进一步

分为住户贷款、非金融企业贷款等境内贷款和境外贷款，住户贷款、

非金融企业贷款规模较大。 

 

■资金来源方以住户存款和非金融企业存款为主，其中住户定期存款受

地产销售影响较明显，非金融企业定期存款与企业收入存在相关性。

住户活期存款和企业活期存款都受银行揽储影响，存在明显的季节性

特征。住户定期存款通常用于大额消费，与地产销售呈现明显的负相

关性，若地产销售较旺，住户定期存款增速下降。企业定期存款与企

业收入存在相关性，若企业收入增速加快，定期存款增速通常会随之

增加，但 2017-2018 年间，由于银行理财产品和企业存款利差的扩大，

企业存款动力减弱，利润增速回升但定期存款增速出现回落。 

 

■资金运用以住户贷款和企业贷款为主，其中住户短期消费贷与社零增

速走势基本一致，长期消费贷受地产销售影响。企业中长期贷款与企

业投资意愿相关，短贷呈现季节性特征，票据贴现是银行信贷额度调

节工具。住户短期消费用于日常消费，与社零增速基本一致，长期消

费贷主要用于购房。企业中长期贷款受经济景气度影响明显，若经济

增长放缓，收入增速下行，投资动力较弱，中长期贷款增速下降。短

期贷款和票据融资受银行影响明显，受银行冲贷款影响，短贷呈现出

明显的季节性效应，而票据融资是银行信贷额度调剂工具。 

 

■风险提示：货币政策不及预期等 
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1. 信贷收支表概览 

信贷收支表集中反映了金融机构的资金来源和运用情况，是资产负债表的重新组合。根据央

行公布的信贷收支表进行划分，大致可以分为三个层次：第一层：金融机构信贷收支表；第

二层：银行业金融机构信贷收支表和人民银行信贷收支表；第三层，银行业存款类金融机构

信贷收支表、银行业非存款类信贷收支表。此外，信贷收支表还分为本外币、本币和外币三

种。考虑到时间跨度，本文从金融机构本外币信贷收支表出发，对信贷收支表的各项明细进

行解释说明，以更好理解金融机构的报表体系。 

 

图 1：信贷收支表体系 

 

资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

根据央行公布的金融机构信贷收支表来看，主要分为来源方项目和运用方项目，来源方项目

共包括四个类别，分别是各项存款、金融债券、对国际金融机构负债和其他，运用方项目同

样包括四个类别，分别是各项贷款、债券投资、股权及其他投资和在国际金融机构资产，各

个类别又分别包含多个科目。 

表 1：金融机构信贷收支表结构及释义 

来源方项目  
 

一、各项存款  
 

  （一）境内存款  
 

     1.住户存款  

银行业金融机构通过信用方式吸收的居民储蓄存款及通过其他方式吸收的由住户部门（由住户和为其服务的非营

利机构组成的部门）支配的存款。其他方式吸收的存款主要有两部分：一是保证金存款，二是个人委托业务在银

行的沉淀资金。 

      （1）活期存款   
 

      （2）定期及其他存款   
 

     2.非金融企业存款   
银行业金融机构吸收的企业定活期存款、保证金存款、应解及临时存款以及企业委托银行业金融机构开展委托业

务沉淀在银行的货币资金。 

           （1）活期存款    非金融企业存放在银行业金融机构的，不约定期限、可随时转账、存取，并按期给付利息的存款。 

          （2）定期及其他存款   非金融企业存放在银行业金融机构的，约定期限、利率、整笔存入，到期一次性支取本息的存款。 

    3.机关团体存款   
机关法人、事业法人、军队、武警部队、团体法人存放在银行业金融机构的定活期存款以及上述单位委托银行业

金融机构开展委托业务沉淀在银行的货币资金。 

   4.财政性存款   
财政部门存放在银行业金融机构的各项财政资金，包括财政库款、财政过渡存款、待结算财政款项、国库定期存

款、预算资金存款以及专用基金存款。 

        5.非银行业金融机构存款   非银行金融机构的存款，根据期限可分为活期及临时性存款、定期及其他存款。 

  （二）境外存款   
 

二、金融债券   
银行、保险公司、证券公司、信托投资公司、 资产管理公司等金融性公司为筹集资金发行的，约定在一定期限

内还本付息的债券。 

三、对国际金融机构负债   从国际金融机构取得的贷款。 

四、其他   为报表轧差项目。 

运用方项目   
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一、各项贷款   
 

  （一）境内贷款   
 

     1.住户贷款   
 

      （1）短期贷款   银行业金融机构发放的期限在一年以内（含一年）的贷款。 

            消费贷款   个人借款人用于购买住房、住房装修、旅游、教育、购买大件耐用消费品等生活消费用。 

                 经营贷款   
企事业法人或国家规定可以作为借款人的其他组织，用于日常生产经营，满足生产经营活动中周转性或临时性资

金需求的贷款。 

     （2）中长期贷款   银行业金融机构发放的期限在一年以上（不含一年）的贷款。 

                      消费贷款   
 

                 经营贷款   
 

     2.非金融企业及机关团体贷款  
 

      （1）短期贷款   
 

          （3）票据融资   银行业金融机构通过对客户持有的商业汇票、 银行承兑汇票等票据进行贴现提供的融资。 

          （4）融资租赁   
出租人根据承租人对租赁物和供货人的选择或认可，将其从供货人处取得的租赁物按合同约定出租给承租人占

有、使用，向承租人收取租金的交易活动。也被称做金融租赁。 

          （5）各项垫款   银行业金融机构为客户承担第三方责任而垫付的各类资金。 

          （2）中长期贷款   
 

        3.非银行业金融机构贷款  
 

   （二）境外贷款   银行业金融机构对境外单位以贷款、票据贴现、垫款、押汇等方式提供的融资总额。 

二、债券投资  银行业金融机构持有的国家债券、金融债券、其他债券等各类有价证券。 

三、股权及其他投资  持有的其他公司股权和投资。 

四、在国际金融机构资产   在世界银行、IMF 等持有的头寸。 

资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

2. 资金来源 

2.1. 各项存款 

存款主要分为境内存款和境外存款，其中境内存款占资金来源的 90%以上，是金融机构最主

要的资金来源方，主要包括住户存款、非金融企业存款、政府存款以及非银行业金融存款，

其中住户存款和非金融企业存款占比最大，约占境内存款的 70%左右。 

2.1.1. 住户存款 

 

根据存款类型住户存款可以划分为活期存款和定期及其他存款，二者占比相对稳定，分别为

35%和 65%。活期存款受季节性扰动较为明显，传统节假日时期活期存款通常会减少，而季

末、年末银行揽储力度加大活期存款又会回升。定期存款期限通常较长，购房作为中国居民

消费支出的主力，是定期存款的最主要去向，定期存款与地产销售呈现出明显的相关性，通

常地产销售较旺时，居民定期存款会显著下降。 

图 2：活期存款呈现出明显的季节性（亿元）  图 3：定期存款与地产销售呈负相关（%） 

 

 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 
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2.1.2. 非金融企业存款 

受缴税和银行揽储的影响，非金融企业存款同样呈现出季初下降、季末回升的特征，此外年

初还会受到春节年终奖影响下降。非金融企业存款中的活期存款约占 40%，主要用于企业资

金周转，季节性效应更加明显。 

非金融企业的定期存款与企业的经营状况有关，若经济景气度较高，企业营业收入增速加快，

企业定期存款通常会相应增加。2013 年以来，受经济增速下行影响，企业收入增速从高位

回落，非金融企业定期存款增速也不断下降。但在 2015-2016 年期间、2017-2018 年期间，

二者出现过两次背离。2015 年 8 月-2016 年 4 月，理财产品与定期存款利率利差高位回落，

企业存款动力增强，定期存款增速增加。2017 年理财产品与定期存款利差逐渐高企，企业

购买理财产品的动力变强，定期存款增速下行。2018 年初随着利差回落，定期存款增速再

度回升。 

图 4：企业活期存款呈现出季节性特征（亿元）   图 5：2015-2016 年、2017-2018 年期间定期存款与企业净

利润增速出现背离（亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

2.1.3. 政府存款 

政府存款主要包括机关团体存款和财政性存款。 

机关团体是国家机关、各类社会团体、事业单位等非盈利部门，包括医院、学校等机构。机

关团体存款主要包括两部分内容，即以财政专户形式存在的社保基金和机关、事业单位、社

会团体在财政收支之外的自收自支行为产生的商业银行存款，是政府存款的主要组成部分，

占比约在 80%以上。2010 年后机关团体规模迅速扩大，主要是央行调整口径，在原“机关

团体存款”口径中加上事业单位存款所致。 

                                                                                                                              

图 6：2010 年后机关团体存款大幅上升（亿元） 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心 
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财政性存款是指财政部门存放在金融机构的财政资金，包含两部分内容：主体是国库存款，

是财政部门存放在国库（包括代理库）的财政资金，归各级财政部门控制，简称国库金，是

金融机构对财政部门的负债，包括一般公共预算和政府性基金预算。此外财政性存款还包括

其他属于各级财政部门的财政资金，主要是未列入国库存款的各级财政在金融机构的预算资

金以及由财政部门指定存入金融机构的专用基金。 

财政性存款占政府存款比重相对较小，与财政部公布的公共财政收支和政府性基金收支走势

相一致，但二者存在一定缺口，主要源于财政性存款中还包括政府债券净融资。受财政支出

和缴税影响，财政性存款存在明显的季节性。 

图 7：财政性存款构成 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

图 8 企业活期存款呈现出季节性特征（亿元）   图 9：财政性存款与公共财政收支差额+财政性基金收支差额走

势基本一致（亿元）  

 

 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

2.1.4. 非银行业金融机构存款 

非银行业金融机构存款即基金、保险、券商等非银金融机构在银行的存款，与其他存款性公

司资产负债表中对其他金融性公司负债科目走势基本一致，但仍存在一定缺口，主要为二者

统计口径存在一定差异。 
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图 10：非银存款与其他存款性公司对其他金融性公司负债走势一致，但二者存在缺口（亿元） 

 

资料来源：安信证券研究中心 

 

此外，受银行季末效应影响，非银存款通常会在 3 月、6 月、9 月、12 月下降，次月再大幅

回升。MPA 考核压力下，银行通常会在季末减少对非银贷款，并且将理财产品回表纳入一般

存款，金融市场的资金供给收缩，非银存款下降。 

 

2.2. 金融债券 

 

根据统计口径，信贷收支表中的金融债券主要是由保险公司、证券公司等非银金融机构持有

的央票、政金债、商业银行债等。我们根据中债登公布的托管数据进行测算，保险、证券等

机构托管的政策性银行债+商业银行债与金融债券规模走势基本一致，二者存在一定缺口，

可能为非银金融机构持有的央票、融资租赁公司发行的 ABS 等所致。  

图 11：金融债券主要包括非银持有的政金债、商业银行债（亿元） 

 

资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

3. 资金运用 

 

3.1. 各项贷款 

贷款分为境内贷款和境外贷款，境内贷款占贷款的 97%以上，是最主要组成部分。境内贷款

包括住户贷款和非金融企业及机关团体贷款，非金融企业及机关团体贷款占比较高，约为 65%

左右。 
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3.1.1. 住户贷款 

按照期限划分，住户贷款可以分为短期贷款和中长期贷款，其中中长期贷款占比达 70%以上。

根据贷款用途划分，住户贷款可以分为消费性贷款和经营性贷款，其中消费性贷款占比约为

80%左右。 

消费性贷款主要以中长期贷款为主，约占消费性贷款的 70%以上，通常用于大额消费。房贷

是中长期贷款的主要部分，住户中长期贷款与房地产市场呈现出较为明显的相关性。短期消

费贷款主要用于金额较低的日常消费，与社零增速走势基本一致。2017-2018 年期间二者曾

出现较大程度的背离，短期消费贷款同比大增，而社零增速却仍平缓下行，我们推测短贷异

常增加可能是流入了房地产市场。 

图 12：短期消费贷款与社零走势基本一致（%）  图 13：住户长期消费贷款与地产销售走势基本一致（%）  

 

 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

经营性贷款通常用于个体经营户的资金周转、设备购置等，需要个体经营户拥有良好的信誉

及经营情况，分为短期经营贷和中长期经营贷，其中中长期经营贷审批条件更严格，因此在

2018 年之前以短期经营贷为主。但随着普惠金融的不断推动，中长期经营贷持续稳定增长，

2018 年后中长期和短贷规模基本一致。 

图 14：2018 年后短期经营贷和中长期经营贷规模基本一致（亿元） 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

3.1.2. 非金融企业贷款 

非金融企业及机关团体贷款分为短期贷款、票据融资、融资租赁、各项垫款和中长期贷款，

其中中长期贷款为企业贷款的主要部分，而融资租赁、各项垫款仅占非金融企业贷款及机关

团体贷款规模的 2%左右，规模较小不做赘述。 
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