ERHURARAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

i

A | B E B R 2020-12-11

RONRITIMBEL EFZEFLL
&

B RATHRF TR FBRTANET O%BFRE, ARIHAFET-05%FE, AFHEFAHET
0.25% %Ko BRI RATH 1.35 ZACBRTTAY 5 2 Al A0 3% 31 %) B3 A 5000 1CBR T B
A7 ¥ fe 2021 R 38 hm Z A A AT 69 KA R . B AT AR ERAE S AR E
I&KTF, AEHFEIR B AT, BRM BAT: BN =47k 2% X B *+F 7 4 TLTROIII 4% +
HBAENG KB, NLOBRHEALE S 50%4235 E 55%. Bt 475 2% 2T 2020
F4 77 BA22 BRI — F FIIRITR TAMG GBI MRIER Z 2022 F 6 f . XLk
0 2E R A IR LEAAIRARATRE 98 A R A BR UK R s 84, AL A EHRAENEZSK
B AR A HAE (TLTRO) o BRI RATHAE 2022 F 6 ) Z A7 EH 746 W47 5% A6, A
BB # 2t F 7 A5 TLTRONI 348 R &% 2| R A Hvm o B RAT: A& B AT
Bl & @ W% HE (EUREP) AR 5 IERRUR kAT BT A 16 it e fe = 30 FHF3E K E
2022 43 A,

B4k AEMEMT AL, RETFRRARGH O AN B EALAN, BAEER
HEFLZHERMRE, mBAAMESERBREZANELERRLXZ; BER AN ER
AREB S sUE R kR, 8 12 A 11 B4, RBRIE I RANEFARIES 698 X3t R -
TR KR I 4G 2 A8 Sk H) BB KRG B RUAN A A

FRBRFEH L, REALTT 7 "REGEMR" #HBEAME, 12 A 10 8 Aw, EEEFK
B, BB E KIS, AER R RZATITAEE BT B kR 60185, vMERX Y
Kik B Z X0 EE LR G L5 B hmiFng. EE A4 Hmafe Bk BER & L5 514
FEAR Z LRI RIS T AL KRB L8 3. 3£ B b L K B 24 #F BBC #.:
RRTA UG TR, BMAEEET RS H. RAAZMREEZGZ], RARA,
AT B AR TRE I, EARMAENATERLTR—EFHT. BHH, NFFiNe

BT EH LA
JEWFT [2011] 1289 &
B %% FICC 4

T

Mk FAE5: F3024428

B9 5 20013950

®
?

#

R

o

0755-82537411
< caishaoli@htfc.com
Mk F A5 F3063489

=
@

BHF4 50 20014617

E7%

010-64405663

< pengxin@htfc.com
Mok FH#55 0 F3066607

o=
@

%
= ONN

Tk

021-60828524
< gaocong@htfc.com
Mok FH#55 0 F3063338

o=
@

8 XA

ﬁ,ﬁi‘%fﬁ‘iﬂl’_ﬁuﬁ/}%%%izi%q’Q{Ji’rk‘i%, SEE AR, 12X A FEE RN FEH, FICC 54 k0 % 30 Ak 2t

P AT A SFTHRTH

2020-12-07
EAREEF: FFHiLE, BXA
W2

£8 11 A 285 CPLERLIZ 0.2%, T 0.1%, #fisrF. £E 11 Ao CPlERLIg
0.2%, FA#13% 0.1%, #EHFF; £H 11 A x5 CPl B tb¥g 1.2%, 4 1.1%, 74
¥ 1.2%.

2020-12-01
2R G BE
KRB RITEH LB

12 A 10 B 21 8, AT A ER B FE M MEAH &, LN, 12 A 10 B RAR
TG 2 )R M KA IR, BT RA RS 2 L. BREA 6 5, AREHE R
REHAM KAL) 8 B, RERREE 3 L. RiTiEREmiEms 504 A, BHE
B AT, &7 S E 2848 L RAEAR . 33 ZAAMMM, SFHARK. RER, &4 K. 45/
REZ 8RBT EARAZREN. &7 KL 110 7 A, TZARAEM 104.8007 7 A

2020-11-17



N LA
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREADR

EIKEK:

Blw, Boa P egBERAHRI, %F LKL T%. 48 BHRATENERRTL, FES
FE I Hrit %) (PEPP) #HLAEIE An 5000 128K T, S HEMMRIERIANA, BFAKRKKZHE
AL S A RIEA) R IRBR A e LI BAEBATIRAE, BRI RAFH KT
At BIE RGBT, T 8 R B T 3 B AR Aol S A, B A 89 4AT 18] 7 3 ) & F) 4
4 A 4K 3M Shibor & FdrO07 #| & 2 M8 4 A MK, A2k KoK 3 48 S A 2R R
MR AR, KiEAE. RiBFR AR LR LT MA . A EESFRNEA R, A
TR A B G B AT B R AL Rkt — T E I, BHEREAERTAT R LL
ATLHAR, BOAETREGIE V&, A—70GEERE _RAFRRY T ELE.
WBCR . P E e AT AR FAFR R AR, &R R IR B AT 09 B

Kok (RBAF) @ RE=F >4

Wb B BOERE; (B R ERY b el x kB>, £
B 4 3o

2020-12-11 2/11



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREADR

EWLEFH

B 1 HAR B ¥ F Pli: Zeb/HER B 2: AERT_FHEERBMNBH B %
Hi’ﬂ?"%ﬁi@ﬁ]ﬁﬁfkﬂ(’m) — it T A AR R A 2R e T AR R
208 174
230 1 206 173
220 A 204 172
202 171
210 A1
200 170
200 A 198 169
190 196 168
194 167
180 A
192 166
170 T T T T T T 1% .
2017-08 2018-02 2018-08 2019-02 2019-08 2020-02 2020-08 2020/01/19 2020/03/19 2020/05/19 2020/07/19 2020/09/19 2020/11/19
HIERR: Wind 2RI WAL g R IR: Wind £ 20 AT LI
& 3: KA AHEAG 4K BhE: & B4 30 3mbF R BAR4 BSR4 %
KRR S 4 =30 H I - P B AT T AR
— I
170 - _Z%%?
165 - 150 ORI
160 4 100 |
155 4

- 0;&:\45‘{\ A

125 A {

120 T T T T T -100 -
2018-01  2018-07  2019-01  2019-07  2020-01  2020-07 2019/03/23 2019/07/23 2019/11/23 2020/03/23 2020/07/23
HIERR: Wind 4 E2H KRR HAE &R Wind 4 20 5% A IR
5: R 39 B Pl AT A |6 ARSI MAEIE A BAL: R
— 22T SE A — A RN 200F 8B SR T it K A 1 20075 50
60 150 ~
55
140 4
50
45 130 1
40
120 4
35
30 110 1
25
100 4
20
15 T T T T T T 90 T T T T T T
2017-01 2017-08 2018-03 2018-10 2019-05 2019-12 2020-07 2018-10 2019-02 2019-06 2019-10 2020-02 2020-06 2020-10
BAE R Wind 42 BA IR e KR Wind 4 350 AT AL

2020-12-11 3/ 11



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREADR

METY
BT AR T ZIEIS B RN BT %

n [ BkEIRE%

1.00% |
0.80% -
0.60% -
0.40% -
0.20% -
0.00% 1
0.20% 1
0.40% 1
0.60% 1
0.80% A
1.00% 1
1.20%
& . 5 % &
0/6% Q@A %_5%\ ‘@@{/ <5 3 @ﬁ% %z&c% %@% &‘@\% &\5‘{) (&{373\ %}\* @i\z& &@(ﬂ% \Q\Jx< éﬂ.z)/ % @% &)%
72&& e < D Fy . T Y N %, T S i ‘g}‘& £ % %, 2y
G T e T G T T %, T Ty e P Ty T e
£ =3 o o % 2 . %, 8, #F
% % % %
%y, s,
HKAERF: Wind 4 1B 5 RIT
A S: PE BL5 AE A 9: PB B3 4E
———PE_J"%300 PE_ Fiff50 PE_HF500 (Al PB_I"Y£300 PB_FiF50 PB_HiF500 (Al
18 - 60 2 3
16 19 28
14 50 18 26
1 L 40 17 24
16
10 22
. - 30 15 2
14 18
6 r 20 13 16
4
L 10 12 14
2 11 12
0 0 1+ T T T T T 1
2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01  2020-07 2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01  2020-07
Y& KRB Wind 2 ZH A RIE A& Wind 4 ZI AT RIT

2020-12-11 4/11



LEAR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

& 10: BF % A5 %

— T 2% _JIR300
e T H%_HHIES00

#eF2%%_EUES0

1

0 ——

2018-01  2018-07 2019-01  2019-07 2020-01  2020-07

BAE KRR Wind 4RI RAF I

B 12: W HATAL B EAkHE B3 %

u [ PkiEkiE%
3 -

25
2 4

15 4

Al
OIS A |I|I|I|I|I|.|.|.|.| SE—
-0.5 4

-1 4

-15 -

Womox oMo or R EZ R E X R K
B O M M B M LB S OB T M
o oW M kR E % b o M
B & B B & T % m W W

FAER B Wind 4 ZB R R

| £

B 14: [ES- BAi: Y%
DR007 ——— SLFO07 MLF007 OMO007
4 -
35 4—r
L
N L N YT
25 - vvl r"i'”pql “1‘"‘\ u.Ll“
2 - "'If']
15
1 . . . !

2018-01  2018-07  2019-01  2019-07  2020-01  2020-07

BIE AR Wind 4RI AF I

B 11: kahFEHK #hi K, %
2 [ bk /R500 BN FEE(VIX)
L 40 TIE TR 2454
140 -
120 A
100 1
80 A
60
40
20 A
0 T T T g
2019-12-09 2020-03-09 2020-06-09 2020-09-09 2020-12-(
B &R Wind £ R I AT R 1T
| 13: 4TS BB A5 A, %
6 w 5 [k Bk iE%
4 4
2 -
0 -
-2
-4
_6 o
_8 J
£ HL 3 A 25 T A SR T BL R AR O 1k o8 R R RO 2 VAR B R R
N2 Bk A e T R D AU R SRR R {E 08 4 AT R AR
AR A % T IR M R R g 7RG
IR X J& T % % kw5 %
HKAERB: Wind £ AR RE
M 15:  SHIBOR #] % BA5 %
O/N iw 2W 1M
3M 6M 9IM 1Y

0+ T T T T T
2019-01  2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

BB Wind 4 ZI AT RIT

2020-12-11

5/11



LEAR I EZEAXELBR

HUATAI FUTURES

N LA

A 16: DR #] & BAT Y%

DRO01 DRO007 DR014 DRO021

DR3M

DR1M DR2M

0 - T T T T
2019-01-01  2019-06-01  2019-11-01  2020-04-01  2020-09-01

FAE R Wind £ EH R RRE

A 18: B A 44T R Ak 5 A % A5 %

— 6N —— 14

2019-01  2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

FIE kP Wind 4 &% A RIE

[ 20:  BIMREGTA L (F) A %

1y 2Y 3Y 4Y e 5Y

6Y TY e 8Y QY 10vY

14 T T T T
2020-03 2020-05 2020-07 2020-09 2020-11

FAER B Wind 4 ZB R

B 17: R A & B %
RO01 R0O07 R014 R0O21
e R1M R2M R3M
8
7
6
5
4
3
2
1
0

2019-01  2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

IR R . Wind 4 I WA IT

A 19: B A ARAT ) Ak 5 A A Bl %

— 6N —— 1

2019-01  2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

B A &R Wind £ 21058 A R IT

B/ 21: B EEA 2 X (EF) A5 %
1M 2M 3M 6M
1Y 2Y 3Y 5Y
Y 10Y 20Y 30Y
35
3
25
2

15
1
05

]
-05
2019-01-01 2019-06-01 2019-11-01 2020-04-01 2020-09-01

Y& R IR: Wind 4 R KA LR

2020-12-11

6/11



LEAR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

B 22: 2 S B RA £ BAT: %
m E2Y T (£il]) e £ 72 FEfi2Y
2
15
1
05
0
0 T T T T T T _0.5
2017-12 2018-06 2018-12 2019-06 2019-12 2020-06
F AR Wind £ R A RIT
SMIC T 3
& 24: * A #L5 K
— S TT R
104
102 -
100 -
98
96
94 A
92
90 1
88
86

2018-01-01 2018-09-01 2019-05-01 2020-01-01 2020-09-01
FIE kP Wind 4 &% A RIE

LR

MR ES

, TEEEIR S HERAN —4ERBAN T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 932

A 23: 10 FH9 B A £ BAT: %
m— [ELIOY R () e i {5{10Y Ffii10Y

3

1 T
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

BAE R Wind 4 230 A AL

& 25: AR TR Bl K

— ST R T A

7.2
7

6.8

6.6

6.4

6.2

6 T T T T T
2018-01  2018-07  2019-01  2019-07  2020-01  2020-07

B A &R Wind £ 21058 AF R IT




