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IMF 下调欧洲 GDP 预期 

摘要： 

1. IMF 下调欧洲今年 GDP 增速预期至六年新低。在刚刚公布的区域经济展望中，IMF

预计欧洲实际 GDP 将从 2018 年的 2.3%放缓至今年的 1.4%，为 2013 年以来最低增

速，主要是考虑到受全球贸易摩擦和制造业疲弱影响。IMF 指出，对于欧洲大部分

地区来说，经济放缓仍是由外部因素推动的。然而，一些国内需求走软的迹象已经

开始显现，尤其是在投资方面。IMF 强调，工业和出口放缓，加上贸易和与退欧相

关的不确定性，已开始影响几个国家的固定资产投资，投资者对地缘政治的不利因

素感到不安。目前来看，整个欧洲大陆的私人消费和服务业仍保持弹性，这得益于

强劲的劳动力市场，帮助抵消了动荡的外部环境造成的部分疲软。 

2. 泰国央行：将基准利率从 1.50%下调至 1.25%；由于经济增长低于潜在水平，泰国央

行实施降息；预计通胀今明两年低于目标水平；担心泰铢走强。 

3. 纽约联储主席威廉姆斯周三表示，未来利率有任何变化都将取决于经济数据，但政

策制定者应采取先发制人的措施，以保持经济的扩张。威廉姆斯还表示，美联储今

年三度降息，令美国经济更能承受潜在的风险。 

4. 国务院金融委召开第九次会议，强调要高度重视建设现代中央银行制度，加强资本

市场基础制度建设，健全具有高度适应性、竞争力、普惠性的现代金融体系。金融

部门要防范化解各类风险，保持经济运行在合理区间。要完善金融支持科技创新的

政策措施，加强金融基础设施统筹监管与建设规划，推动各类金融基础设施互联互

通。 

宏观大类： 

周三，IMF 下调欧洲 GDP 预期，表明除了外需走弱之外，一些国家内需也出现下行的迹

象。此外周三中国央行并未进行逆回购操作。美联储降息暂缓以及 QE 对大类资产价格的

影响有异同：共同点在于对利率、权益及经济预期都有所抬升，不同点在于 QE 利好商品，

降息暂缓反之。由于商品主要受供需基本面影响，而当前经济整体偏弱，国内通胀走高，

所以我们认为大类资产的排序为股票>商品>债券，商品板块内部为农产品>工业品>能化>

贵金属。 

策略：A 股>美股，农产品>工业品，债券/黄金低配 

风险点：贸易摩擦风险，中美央行加息  
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： 行业日涨跌幅                  单位：%  图 9： 行业 5 日涨跌幅                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 10： PE                            单位：倍  图 11： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 换手率                         单位：%  图 13： 波动率指数                   单位：无，% 

0

1

2

3

4

5

2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09

换手率%_沪深300 换手率%_上证50

换手率%_中证500

 

 

0

10

20

30

40

50

60

2018-01-01 2018-06-01 2018-11-01 2019-04-01 2019-09-01

美国:标准普尔500波动率指数(VIX)

美国:高盛股票波动率指数

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率市场 

 

图 5：利率走廊                        单位：%  图 6：SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7：DR 利率                         单位：%  图 8：R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 9：国有银行同业存单利率            单位：%  图 10：商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11：各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 11：各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 15：2 年期国债利差                   单位：%  图 16：10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

 

图 11：美元指数                        单位：无  图 12：人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

商品市场 

 

图 17：商品板块日涨跌幅                  单位：% 

 图 18：板块持仓量（指数化）              单位：

无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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