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宏观早报:CPI 超预期走高  

宏观经济与政策： 

1.统计局数据，10 月 CPI 同比上升至+3.8%，前值 3.0%，大幅强于预期的 3.4%；PPI 同比回落

至-1.6%，前值-1.2%。CPI 继续冲高，核心原因在于猪肉带动食品分项大幅走强，CPI 猪肉分

项当月同比+101.3%，食品分项当月同比+15.5%。高频数据来看，11 月猪肉价格继续走强，料

CPI 读数仍将继续走高。近期油价平稳，工业品通缩则表明当前需求端仍然疲弱，前期央行下

调 MLF 利率 5bp 显示当前价格为结构性的通胀与通缩共存，政策首要目标仍在稳增长。 

2.海关数据，10 月我国出口同比-0.9%，进口同比增长-6.4%。其中出口增速超预期，对美出口

改善明显。进口增速也有明显回升，其中农产品进口+7.3%（前值+4.9%）。 

3.10 月主要挖掘机制造企业共销售挖掘机 17027 台，同比+11.5%。累计+14.4%，其中内销同比

增速 12.1%，大挖机增长环比明显提速，反映基建、地产链条需求转好。  

  

资产表现： 

股票市场：周五 A 股略有回调，上证指数-0.49%，创业板指-0.25%，两市成交近 4500 亿元，

环比有所放量。情绪上 IC03 贴水有所收敛（-0.17）。盘面上较为沉闷，全天北上资金流入 13.67

亿元。股指周度延续震荡偏强态势，创业板指表现更强。 

美股偏强，标普 500 指数当日+0.26%，三大指数周内均创新高。 

利率市场：利率债小幅走低，十年期国债期货主力合约 TF1912 当日-0.14%，十年期国债利率

收于 3.2765%（-0.3BP）。当日央行不开展逆回购操作，无回笼。资金利率维持低位且平稳，

SHIBORO/N 收于 1.902%（-1BP）,DR007 加权利率收于 2.4651%（+1BP）。产业债 AA+信用利差

+2.05BP。消费品通胀超预期走高，料对债市有比较大的压制。 

商品市场：商品指数-0.56%，国内日盘主要商品涨跌不一，黑色系多数走低。隔夜海外黄金持

续偏弱，伦敦金现-0.63%，带动内盘贵金属走低。 

汇率市场：美元指数（Wind：USDX）当日+0.27%，美元兑离岸人民币汇价向下破 7后略有反弹，

收于 6.9883。 

  

重要高频数据，六大电厂日均耗煤量合计 58.49 万吨（环比+0.47），农业部猪肉批发价格升至

51.18 元/千克（环比+0.04），猪肉价格高位震荡，鸡蛋批发价 11.65 元/千克（环比-0.06），

唐山钢厂:高炉开工率 66.67%（+0.7%）。 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 3973.01 -0.47 

标普 500 指数 3093.08 +0.26 

恒生指数 27651.14 -0.70 

债券市场 
中债国债全价指数 120.38 -0.02 

中债企业债全价指数 88.18 +0.02 

商品市场 商品指数 1454.46 -0.56 
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伦敦金现 1459.02 -0.63 

沪原油指数 450.45 -0.36 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.9883 +0.25 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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