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空头展期收益略有提升 

数据跟踪  

数据跟踪时间为 2019/11/11 至本周五 2019/11/15。 

 

 

 

 

  

 
1 注：基差表示期货收盘价与 USDCNY 收盘价价差，下同。 

数据点  

1．USDCNY 中

间价分解 

 USDCNY本周五中间价报 7.0091，较上周五下调 146 点。 

 跟踪期内，各因素对中间价报价的贡献为：收盘价调整贡献贬值

366 点，隔夜一篮子货币调整贡献升值 209 点，逆周期因子贡献升

值 11 点。 

 本周，真实的中间价与彭博预期相差无几。差异（中间价-预测）

分别是 0 点、-16 点、-5 点、1 点和 9 点。 

2．成交持仓 

 CUS1912 本周五成交量 4429 手，较上周五减少 703 手 

 CUS1912 本周五持仓量 12878 手，较上周五减少 728 手 

 CUS2003 本周五成交量 813 手，较上周五减少 528 手 

 CUS2003 本周五持仓量 6071 手，较上周五增加 574 手 

 

 UC1912 本周五成交量 26494 手，较上周五增加 8810 手 

 UC1912 本周五持仓量 39706 手，较上周五增加 1352 手 

 UC2003 本周五成交量 2167 手，较上周五减少 516 手 

 UC2003 本周五持仓量 11296 手，较上周五增加 3152 手 

3．基差1   
 CUS1912 本周五基差 85 pips，较上周五增加 104 pips。 

 UC1912 本周五基差 69 pips，较上周五增加 47 pips。 

4．展期 
 本周五，CUS1912 空头展期至 CUS2003 的年化收益为 1.06% 

 本周五，UC1912 空头展期至 UC2003 的年化收益为 1.07% 
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一、外汇现货：美元兑人民币中间价定价分解 
 

图1: USDCNY 中间价定价分解    

 

USDCNY 本周五中间价报 7.0091，较上周五下调

146 点。跟踪期内，各因素对中间价报价的贡献为：收

盘价调整贡献贬值 366 点，隔夜一篮子货币调整贡献升

值 209 点，逆周期因子贡献升值 11 点。 

注：逆周期因子按真实中间价与彭博预测中间价差简

单来计算。 

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 

 

图2: USDCNY 中间价与市场预期差异 

 

本周，真实的中间价与彭博预期相差无几。差异（中

间价-预测）分别是 0 点、-16 点、-5 点、1 点和 9 点。 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 

 
 

 

  

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

2
0

1
9

/1
0
/1

7

2
0

1
9

/1
0
/1

9

2
0

1
9

/1
0
/2

1

2
0

1
9

/1
0
/2

3

2
0

1
9

/1
0
/2

5

2
0

1
9

/1
0
/2

7

2
0

1
9

/1
0
/2

9

2
0

1
9

/1
0
/3

1

2
0

1
9

/1
1
/0

2

2
0

1
9

/1
1
/0

4

2
0

1
9

/1
1
/0

6

2
0

1
9

/1
1
/0

8

2
0

1
9

/1
1
/1

0

2
0

1
9

/1
1
/1

2

2
0

1
9

/1
1
/1

4

上一日收盘价调整
隔夜一篮子货币调整
逆周期因子调整

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

6.94

6.96

6.98

7

7.02

7.04

7.06

7.08

7.1

7.12

2
0

1
9

/0
9
/1

0

2
0

1
9

/0
9
/1

7

2
0

1
9

/0
9
/2

4

2
0

1
9

/1
0
/0

1

2
0

1
9

/1
0
/0

8

2
0

1
9

/1
0
/1

5

2
0

1
9

/1
0
/2

2

2
0

1
9

/1
0
/2

9

2
0

1
9

/1
1
/0

5

2
0

1
9

/1
1
/1

2

央行中间价-预测中间价
彭博预测
中间价:美元兑人民币



 

中信期货研究|（外汇）数据周报                                   

                                                                               4/9 

二、外汇期货：成交持仓情况 
 

图3: CUS 非季月合约成交、持仓量2    

 

  

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 

 

 

图4: CUS 季月合约成交、持仓量    

  

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 
 

  

 
2 注：横坐标表示合约倒数第 N 个工作日，下同。 
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图5: UC 非季月合约成交、持仓量    

 
 

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 

 

图6: UC 季月合约成交、持仓量    

   

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 
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三、外汇期货：基差情况 

 

图7: CUS 合约基差    

  

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 

 

图8: UC 合约基差    

  

数据来源：Wind  Bloomberg 中信期货研究部 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_8947


