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热轧卷板 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

(HC2001) 

收盘（元/吨） 3354 3484 130 

持仓（手） 669400 627870 -41530 

前 20 名净持仓（手） 11974 1769 -10205 

现货 上海热轧卷板 

5.75mm Q235（元/吨） 

3540 3590 50 

基差（元/吨） 186 106 -80 

 

2、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

热卷社会库存下降 期价快速拉高或出现获利抛压 

热卷周度产量下滑  

全国多地区大气污染严重，钢厂限产趋严  

  

周度观点策略总结：本周热轧卷板期现货价格震荡走高，周初市场表现疲软，但周中随着利好

消息推动期货盘面发力，现货心态有明显好转，报价也随之走强。下周热轧卷板期货或区间震荡，

目前市场库存消化稳定依然维持低位，北材南下到货缓慢，加上商家到货成本居高，接货意愿依然

较差。同时供给增量减少，库存降速稳定，需求表现良好。 

技术上，HC2001 合约震荡走高，日线 MACD 指标显示 DIFF 与 DEA 突破 0轴，红柱小幅放大；BOLL

指标显示中轴与上轨开口向上放大。操作上建议，3520-3430 区间高抛低买，止损 30 元/吨。 

 

二、周度市场数据 

 

图1：本周热卷现货价反弹                      图2：本周西本新干线钢材价格指数上行 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

图3：本周HC2001合约减仓上行                 图4：本周现货弱于期货，基差走弱 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

图5：本周热卷5月-1月价差扩大                 图6：本周热卷弱于螺纹，价差扩大 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

图7：本周钢厂高炉开工率回升                  图8：本周热卷周产量及产能利用率回落 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

图9：本周热卷厂内库存减少                   10：本周热卷社会库存小幅减少 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

图11：本周唐山钢坯库存量下降               图12：10月钢铁PMI指数为41.3%，较9月跌2.9% 
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