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观点摘要 

2019 年三季度末，商业银行不良贷款余额 23672 亿元，不良

贷款率 1.86%，拨备覆盖率 187.63%，贷款拨备率 3.49%。虽然不

良贷款占比和余额仍有小幅增加，但单季不良贷款占比和关注类

贷款占比相比去年同期有所下降，拨备处于合理水平，商业银行

资产质量依然保持稳定。未来虽然外部环境不确定性增加，全球

金融市场波动加剧，国内经济运行仍存在一定下行压力，部分领

域潜在风险仍需重点关注，但商业银行整体经营环境相对平稳。

货币政策宽松稳健，监管不断加强银行规范经营，长三角、粤港

澳等区域发展机会凸显，逾期等前瞻性指标正在持续转好，经营

业绩和盈利能力提升为后续进一步加大核销提供了充足的财务资

源，有助于降低存量不良资产。预计 2019 年全年商业银行不良贷

款率仍会维持在 2%以内的水平。 

正文 

一、 多重因素致不良贷款小幅增加 

2019 年三季度末，商业银行不良贷款余额 23672 亿元，不良
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贷款率 1.86%，拨备覆盖率 187.63%，贷款拨备率 3.49%。虽然不

良贷款占比和余额仍有小幅度增加，但单季不良贷款占比和关注

类贷款占比相比去年同期有所下降，拨备处于合理水平，商业银

行资产质量依然保持稳定。 

单季不良贷款和关注类贷款同步小幅增加。2019年前三个季

度，不良贷款余额增长3058亿元，同比少增207亿元；不良贷款率

1.86%，较年初增加0.03个百分点，较上季末增加0.05个百分点。

而关注类贷款占比3%，较上季末增加0.06个百分点，较年初下降

0.13个百分点。我们认为，不良率小幅增加主要受商业银行核销

进度放缓以及城商行和农商行不良率明显增加等因素影响。一方

面，城商行和农商行等地方性银行将逾期90天以上的贷款计入不

良贷款这一举措的过渡期陆续结束；另一方面，城商行和农商行

等中小型银行正处于不良资产的出清阶段。但总体来看，商业银

行仍在不断加大不良资产处置力度。据银保监会数据显示，自2017

年年初至今，商业银行累计处置4.9万亿不良贷款。2019年前三季

度共处置不良贷款约1.4万亿元。得益于相对宽松的货币政策和财

政政策、国有企业稳定的偿债能力以及不良资产处置力度的加大，

商业银行资产质量仍将保持稳定。 
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图 1   多重因素致不良贷款小幅增加 

 
资料来源：银监会，交行金研中心 

拨备保持合理水平，风险抵补能力持续夯实。近几年来，不

良资产处置力度的加大一定程度上加快了拨备资源的消耗，但受

益于近两年商业银行盈利水平的好转，以及行业不良贷款运行整

体趋稳的态势，商业银行贷款损失准备金的增长连续多个季度保

持在 20%以上，明显高于不良贷款增速。三季度末，商业银行贷

款损失准备余额 44417 亿元，较上季末增长 1812 亿元。推动拨备

覆盖率较去年同期增加 6.9 个百分点至 187.63%，贷款拨备率也提

升 11 个基点至 3.49%，风险抵御能力继续增强。未来随着监管政

策的实施，对于商业银行拨备覆盖率超过监管标准（150%）2 倍

以上超额计提的部分，要还原成未分配利润进行分配，商业银行

的拨备水平在数据上可能会有所下降，但并不会影响商业银行采

取充足的财务资源进行不良资产的处置与核销。 
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图 2   拨备保持合理水平，风险抵补能力持续夯实（单位：%） 

 
资料来源：银监会，交行金研中心 

 

二、 部分领域风险压力犹存，但资产质量总体仍将保持稳定 

2019 年前三季度，稳健的货币政策、严格的监管政策以及不

断凸显的区域发展机遇，为商业银行提供了相对平稳的经营环境。

但随着外部环境不确定性增加，全球金融市场波动加剧，国内经

济运行仍存在一定下行压力，未来商业银行部分领域潜在风险的

防控任务依然较重。 

一是部分民营企业信用风险有所增加。从债券违约情况来看，

截至 2019 年 10 月底，我国信用债违约 158 只，涉及债券余额

1150.48 亿元。从违约主体性质来看，民营企业发行人仍是违约主

体，违约债券达 132 只，只数占比 83.5%，涉及债券余额 872.6 亿

元，余额占比 75.85%，民营企业违约比率较去年持续增高。总体

来看，受经济增长放缓和贸易摩擦影响较为严重的民营企业，尤

其是周期性较强的企业、低端制造业企业、批发商和零售商、对
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美贸易规模较大的民营企业风险暴露有所增加。除了宏观环境和

行业压力，民营企业自身经营管理薄弱、盲目扩张等也是风险主

因。影响民营企业资产质量的负面因素短期内难以缓解，由此引

起的信用风险也将有所增加。 

二是地方政府融资平台债务风险应加以关注。随着政府支出

的持续加大以及减税降费等政策对财政收入的影响，地方政府实

际支出需求与其收入间的缺口压力有所增强。尤其是整体经济状

况相对较弱的西部地区，地方政府财力普遍较弱，资金缺口压力

更为明显。这些区域的地方政府对融资平台的依赖程度更高，通

过融资平台发债也成为其主要的资金筹集渠道。由于这些区域的

地方政府本身债务负担较重、财务状况也相对薄弱，未来随着地

方政府信用质量的下降，对平台公司的支持力度也可能会有所削

弱，因此部分区域的融资平台公司信用风险也应重点加以关注。 

三是中小型房企的信用风险需要警惕。随着境外发债及信托

贷款融资相关监管规定的限制以及银行对房地产企业融资的收

紧，房地产企业融资渠道进一步收窄，尤其是评级和财务实力整

体较弱、抗风险能力较差的中小型房地产企业运营环境更为困难。

据人民法院网站显示，截至 10 月底，宣告破产的房企已经超过

400 家。为有效遏制房价过快上涨，未来政府将持续对整个行业

进行调控，在融资环境和调控仍将偏紧的情况下，预计房地产企

业的销售及资金回笼仍将放缓。在房地产企业融资受限、销售资

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_8849
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