
 
 

 

http://research.stocke.com.cn 1/6 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

[Table_main] 宏观研究类模板  

宏
观
研
究 

 

   报告日期：2019 年 11 月 24 日  

 
2020 年经济增速“不破 6”即可实现翻番目标 

 

——估算第四次经济普查对 GDP 修订结果 
  

报告导读 

 本报告估算第四次经济普查对 GDP 修订结果并简析其影响。 

投资要点 

 2018 年国内生产总值上修 2.1% 

2019 年 11 月 22 日，国家统计局发布关于修订 2018 年国内生产总值数据的公

告。依据我国国内生产总值（GDP）核算制度和第四次全国经济普查结果，国

家统计局对 2018 年国内生产总值初步核算数进行了修订。主要结果为：2018

年国内生产总值为 919281 亿元，比初步核算数增加 18972 亿元，增幅为 2.1%。 

第三次经济普查年度（2013 年）修订幅度为 3.4%，第二次经济普查年度（2008

年）修订幅度为 4.4%，第一次经济普查年度（2004 年）修订幅度为 16.8%。

对比可以看到随着统计制度和统计方法的完善，四次调整的幅度越来越小。 

 修订后 2018 年名义 GDP 增速上升 2.31% 

目前只公布了 2018 年名义 GDP 总量的修订值（后期仍将对 GDP 历史数据进

行修订），因此当前只能假设在其他均不变的情况下，计算修订后的 2018 年名

义 GDP 增速，计算结果为：由 9.69%上修至 12%，幅度为 2.31 个百分点。 

 估算四经普对 GDP 的修订结果 

由于第四次全国经济普查采用了 2017 年制定的新的国民经济行业分类标准，

在对 GDP 历史数据修订时，还要对有关行业数据进行修订。由于工作量大，

GDP 历史数据修订工作目前尚未完成。目前我们只能根据前三次经济普查对

GDP 的修订情况，大致估计 2014-2018 年的实际 GDP 增速修订值。 

方法 I：三经普对 2009-2013 年每年实际 GDP 增速的平均修订幅度为 0.11%，

而第四次经济普查较第三次对 GDP 的修订幅度更小，因此我们倾向于认为

2014-2018 年每年实际 GDP 增速的平均修订幅度是小于 0.11%的，不妨假设

2014-2018 年每年实际 GDP 增速均上调 0.05%。 

方法 II：三经普对 2009-2013 年这 5 年的复合实际 GDP 增速上修幅度为

0.551%，由于第四次经济普查较第三次对 GDP 的修订幅度更小，我们不妨假

设四经普对 2014-2018 年这 5 年复合实际 GDP 增速上调了 0.3%。 

 四经普对 2020 年实现 GDP 翻番有何影响 

2020 年是我国建成小康社会的收官之年也是关键之年，按十八大确定的目标，

我国国内生产总值需要较 2010 年翻一番。2010 年 GDP 总量为 411,934.4 亿元，

2020 年实现翻番则需要达到 823868.8 亿元。 

在修订前，若要实现该目标，假设 2019 年实际 GDP 增速为 6.1%的情况下，

2020 年实际 GDP 增速要达到 6.18%方可实现翻番目标。 

根据方法 I 和方法 II 修订后，2020 年实际 GDP 增速达到 5.94%-5.95%方可实

现翻番目标。 

从数据直观对比来看，修订后较修订前，为实现翻番的经济增速压力有所减小，

但由于两者差距并不大，因此我们认为稳定增长的政策基调和导向并不会发生

明显调整。 

 

风险提示：第四次经济普查对 GDP 的修订超预期。 
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1. 2018 年国内生产总值上修 2.1% 

2019 年 11 月 22 日，国家统计局发布关于修订 2018 年国内生产总值数据的公告。依据我国国内生产总值（GDP）

核算制度和第四次全国经济普查结果，国家统计局对 2018 年国内生产总值初步核算数进行了修订。主要结果为：2018

年国内生产总值为 919281 亿元，比初步核算数增加 18972 亿元，增幅为 2.1%。 

第三次经济普查年度（2013 年）修订幅度为 3.4%，第二次经济普查年度（2008 年）修订幅度为 4.4%，第一次经

济普查年度（2004 年）修订幅度为 16.8%。对比可以看到随着统计制度和统计方法的完善，四次调整的幅度越来越小。 

表 1：四次经济普查年度名义 GDP 总量的修订值及修订幅度  

 修订前名义 GDP总量（亿元） 修订后名义 GDP总量（亿元） 修订幅度 

第一次经济普查（2004年） 136876 159878 16.8% 

第二次经济普查（2008年） 300670 314045 4.4% 

第三次经济普查（2013年） 568845 588019 3.4% 

第四次经济普查（2018年） 900309 919281 2.1% 

资料来源：国家统计局、浙商证券研究所 

2. 修订后 2018 年名义 GDP 增速上升 2.31%  

目前只公布了 2018 年名义 GDP 总量的修订值（后期仍将对 GDP 历史数据进行修订），因此当前只能假设在其他

均不变的情况下，计算修订后的 2018 年名义 GDP 增速，计算结果为：由 9.69%上修至 12%，幅度为 2.31 个百分点（2017

年名义 GDP 总量为 820754.3 亿元，2018 年名义 GDP 总量由 900309 亿元上修至 919281 亿元）。 

3. 四经普对实际 GDP 增速的影响如何？ 

国家统计局有关负责人称，由于第四次全国经济普查采用了 2017 年制定的新的国民经济行业分类标准，在对 GDP

历史数据修订时，还要对有关行业数据进行修订。由于工作量大，GDP 历史数据修订工作目前尚未完成。待 GDP 历

史数据修订完成后，将以适当方式对外公布。 

因此当前官方数据尚未公布的情况下，我们无法准确得知 2018 年及近 5 年的实际 GDP 增速的修订值。只能根据

前三次经济普查对 GDP 的修订情况，大致估计 2014-2018 年的实际 GDP 增速修订值。 

3.1. 前三次经济普查对 GDP 修订情况 

第一次经济普查对 1993-2004 年实际 GDP 增速进行修订，每年平均修订值为 0.49%。 

表 2：第一次经济普查对实际 GDP 增速修订情况 

 修订前实际 GDP增速 修订后实际 GDP增速 修订幅度 

1993 13.5% 14.0% 0.5% 

1994 12.6% 13.1% 0.5% 

1995 10.5% 10.9% 0.4% 

1996 9.6% 10.0% 0.4% 

1997 8.8% 9.3% 0.5% 

1998 7.8% 7.8% 0.0% 

1999 7.1% 7.6% 0.5% 

2000 8.0% 8.4% 0.4% 

2001 7.5% 8.3% 0.8% 

2002 8.3% 9.1% 0.8% 

2003 9.5% 10.0% 0.5% 
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2004 9.5% 10.1% 0.6% 

 

 修订前名义 GDP总量（亿元） 修订后名义 GDP总量（亿元） 修订幅度 

2004 136876 159878 16.8% 

资料来源：国家统计局、浙商证券研究所 

第二次经济普查对 2005-2008 年实际 GDP 增速进行修订，每年平均修订值为 0.91%。 

表 3：第二次经济普查对实际 GDP 增速修订情况 

 修订前实际 GDP增速 修订后实际 GDP增速 修订幅度 

2005 10.43% 11.31% 0.88% 

2006 11.65% 12.68% 1.03% 

2007 13.04% 14.16% 1.12% 

2008 9% 9.6% 0.6% 

 

 修订前名义 GDP总量（亿元） 修订后名义 GDP总量（亿元） 修订幅度 

2008 300670 314045 4.4% 

资料来源：2009 年和 2010 年统计年鉴、浙商证券研究所 

第三次经济普查对 2009-2013 年实际 GDP 增速进行修订，每年平均修订值为 0.11%。（其实，对比 2014 年和 2015

年的统计年鉴，统计局还修订了 1979-2008 年的实际 GDP 增速。） 

表 4：第三次经济普查对实际 GDP 增速修订情况 

 修订前实际 GDP增速 修订后实际 GDP增速 修订幅度 

2009 9.21% 9.24% 0.02% 

2010 10.45% 10.63% 0.18% 

2011 9.3% 9.49% 0.19% 

2012 7.65% 7.75% 0.09% 

2013 7.7% 7.77% 0.07% 

 

 修订前名义 GDP总量（亿元） 修订后名义 GDP总量（亿元） 修订幅度 

2013 568845 588019 3.4% 

资料来源：2014 年和 2015 年统计年鉴、浙商证券研究所 

从前三次经济普查对 GDP 的修订情况来看，前两次对名义 GDP 总量和实际 GDP 增速的调整幅度都比较大，第三

次明显有所减小，这与统计制度、统计方法、统计范围不断完善不无关系。第四次经济普查对 2018 年名义 GDP 总量

的修正幅度为 2.1%，小于第三次经济普查的调整幅度。因此我们估计四经普对 GDP 的修订幅度将小于三经普。 

3.2. 估算四经普对 GDP 的修订结果 

我们考虑用两种方法来估算四经普对实际 GDP 增速的修订结果： 

方法 I：由于每次经济普查对历史 GDP 调整较大的年份都是靠近普查年度的年份，因此我们假设第四次经济普查

对 2014-2018 年的实际 GDP 增速调整幅度较大。第三次经济普查对 2009-2013 年每年实际 GDP 增速的平均修订幅度

为 0.11%，而第四次经济普查较第三次对 GDP 的修订幅度更小，因此我们倾向于认为 2014-2018 年每年实际 GDP 增

速的平均修订幅度是小于 0.11%的，不妨假设 2014-2018 年每年实际 GDP 增速均上调 0.05%。 

方法 II：不去估计 2014-2018 年每年实际 GDP 增速修订了多少，而是考虑 2014-2018 年这 5 年复合实际 GDP 增

速修订了多少。仍然以第三次经济普查为标准，三经普对 2009-2013年这5年的复合实际GDP增速上修幅度为 0.551%，

由于第四次经济普查较第三次对 GDP 的修订幅度更小，我们不妨假设四经普对 2014-2018 年这 5 年复合实际 GDP 增

速上调了 0.3%。 
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4. 四经普对 2020 年实现 GDP 翻番有何影响？ 

2020 年是我国建成小康社会的收官之年也是关键之年，按照十八大确定的目标，我国国内生产总值需要较 2010

年翻一番。也就是说以 2010 年为基期，按照 2010 年价格水平的 2020 年 GDP 总量需要较 2010 年翻一番。2010 年 GDP

总量为 411,934.4 亿元，2020 年实现翻番则需要达到 823868.8 亿元。 

在修订前，若要实现该目标，假设 2019 年实际 GDP 增速为 6.1%的情况下，2020 年实际 GDP 增速要达到 6.18%

方可实现翻番目标。 

根据方法 I 修订后，2014-2018 年每年实际 GDP 增速上调 0.05%，假设 2019 年实际 GDP 增速为 6.1%的情况下，

2020 年实际 GDP 增速要达到 5.94%方可实现翻番目标。 

根据方法 II修订后，2014-2018年5年复合实际GDP增速上调0.3%，那么2018年的实际GDP总量修订值为732870.9

亿元（稍微略低于方法 I 的结果），假设 2019 年实际 GDP 增速为 6.1%的情况下，2020 年实际 GDP 增速要达到 5.95%

方可实现翻番目标。 

（方法 I 与方法 II 对 GDP 的修订结果非常接近，对 2014-2018 年每年实际 GDP 增速上调 0.05%可以基本视同为 5

年的复合实际 GDP 增速上调 0.3%。） 

下表详细列出了不同情况下对 2020 年实际 GDP 增速的要求，根据我们估算的四经普对 GDP 的修订结果来测算的

2020 年实际 GDP 增速为 5.94%-5.95%，接近 6%；也就是说只要 2020 年实际 GDP 增速“不破 6”，就能圆满实现目标。 

从数据直观对比来看，修订后较修订前，为实现翻番的经济增速压力有所减小，但由于两者差距并不大，因此我

们认为稳定增长的政策基调和导向并不会发生明显调整。 

表 5：2020 年实际 GDP 增速达到多少可以实现较 2010 年 GDP 总量翻番的目标 

 修订前 
修订后 I（2014-2018年每年实际 GDP

增速上调 0.05%） 

修订后 II（2014-2018年 5年复合实际

GDP增速上调 0.3%） 

年份 
修订前实际 GDP总

量（亿元） 

修订前实际GDP

增速 

修订后实际 GDP总量

（亿元） 

修订后实际GDP

增速% 

修订后实际 GDP总量

（亿元） 

修订后实际 GDP

增速% 

2020 823868.8 6.18 ** 823868.8 5.94 ** 823868.8 5.95 ** 

2019 775905.6 ** 6.10 * 777674.5 ** 6.10 * 777576.0 ** 6.10 * 

2018 731296.5 6.60 732963.8 ** 6.65 * 732870.9 ** 

— 

2017 686019.2 6.80 687260.9 ** 6.85 * 

— 
2016 642340.1 6.70 643201.6 ** 6.75 * 

2015 602,005.7 6.90 602530.8 ** 6.95 * 

2014 563,118.9 7.30 563376.1 ** 7.35 * 

2013 524,803.1 7.80 524,803.1 7.80 524,803.1 7.80 

2012 486,983.3 7.90 486,983.3 7.90 486,983.3 7.90 

2011 451,480.1 9.60 451,480.1 9.60 451,480.1 9.60 

2010 411,934.4 
 

411,934.4  411,934.4  

资料来源：浙商证券研究所  注：*为假设值，**为根据假设值计算的值。GDP 总量均按照 2010 年价格水平计算。 

注意：以上的测算结果是相对中性的情形，我们用方法 II 测算两种相对极端的情况。（1）当 2014-2018 年这 5 年复合实际 GDP

增速上修幅度为 0.1%（远低于三经普的 0.551%），则 2020 年实际 GDP 增速要达到 6.11%方可实现目标。（2）当 2014-2018 年这

5 年复合实际 GDP 增速上修幅度为 0.55%（与三经普基本持平），则 2020 年实际 GDP 增速要达到 5.76%方可实现目标。当然我们

认为这两种情况发生的概率较低，仍以中性情形作为主要观点。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_8808


