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表 1：今日关注 
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美国 10 月新房销售(千套) 
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11 月美联储主席鲍威尔发

表讲话 

核心图表： 

德国 IFO 景气指数 

 

 

 

 

颜正野  

宏观策略研究员   

电话：0755-83526563 

邮箱：yanzy@wkjyqh.com 

 

 

宏观早报：周期股集体走强 

宏观经济与政策： 

1.德国 11 月 IFO 景气指数 95.0，前值 94.7，与预期一致。此外现况指数与预期指数均有不同

程度强于前值。这与此前公布的制造业 PMI 回暖相互印证。 

 

资产表现： 

股票市场：周一股指明显分化，沪指全天+0.72%，创业板指-1.07%，IC03 基差有所缩小（-19.58）。

盘面上低估值的周期板块集体走强，钢铁、水泥煤炭及地产领涨，消费与科技回落。两市总成

交环比有一定缩量，北向资金净流入 56.38 亿元，连续 8个交易日净流入。 

隔夜美股震荡走高，标普 500 指数+0.75%。 

利率市场：利率债回落，十年期期债主力合约全天-0.24%，短期限的 2年期利率期货主力合约

-0.05%，十年期国债现券收益率收至 3.1875%。央行不开展逆回购操作，有 1800 亿元逆回购及

600 亿元国库定存到期。资金利率有一定上行，拆借市场 SHIBORO/N 收于 2.234（+29bps），回

购市场加权 DR007 收于 2.5252%（+11BPs）。 

商品市场：工业品指数当日+1.38%，黑色系走继续走强，能化上涨，隔夜黄金继续偏弱，伦敦

金-0.5%。 

外汇市场：美元指数+0.01%，美元兑离岸人民币汇价收于 7.031。 

  

前期政策利率调降对股指与期债均偏多，其效果类似于上一轮周期的调降存、贷款利率，但作

用机制稍有不同，且下调幅度更加克制。货币政策方向明确后，交易逻辑随之而变。近期宏观

相关的黑色商品及周期品表现更好，除了估值低以外，预期复苏的宏观逻辑也对资产价格形成

一定支撑。 

 

重要高频经济数据，六大电厂日均耗煤量合计 63.40 万吨（环比-1.06），农业部口径下猪肉批

发价格升至 42.85 元/千克（环比-0.96），猪肉价格回落明显，鸡蛋批发价 9.89 元/千克（环

比-0.33）。 

 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 3878,21 +0.73 

标普 500 指数 3133.64 +0.75 

恒生指数 26993.04 +1.50 

债券市场 
中债国债全价指数 120.09 -0.20 

中债企业债全价指数 88.41 +0.03 

商品市场 

商品指数 1491.98 +1.12 

伦敦金现 1455.10 -0.50 

沪原油指数 461.47 +0.99 
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汇率市场 美元-离岸人民币汇价 7.0310 -0.17 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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