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——川财研究每日谈（20191202） 

 指数追踪 

【沪深综指】12 月 2 日，上证综指 2,875.81，涨 0.13%，深证成指 9,605.19，涨

0.24%。房地产、农林牧渔、电子板块领涨，采掘、医药生物、有色金属领跌。 

【川财指数】川财精选 100 指数 2,765.36,跌 0.36% ；川财能源指数                             

1,243.72，跌 0.36%；川财消费零售指数 23,930.19，跌 0.56 %；川财金融地产指

数 3,985.85，涨 0.25%；川财信息科技指数 11,711.94，与上日持平。 

 所长评市 

国家统计局周六公布数据，11 月制造业 PMI 数据为 50.2%，重回扩张区间，生

产扩张加速，内、外需均有回暖迹象。外需方面，11 月外贸市场微幅回暖。欧、

美央行流动性宽松政策初步收效，叠加海外圣诞消费旺季来临，拉动欧美制造

业 PMI 初值超预期增长。除外需的轻微拉动外，内需仍是 11 月需求回暖的主

要贡献项，建筑业延续此前较高景气度。在年末停工因素的影响下，11 月建筑

业商务活动指数较前有所回落，但指数仍维持 59.6%的较快增长，拉动 11 月建

筑钢材成交量增速突破 30%；排除短期季节性因素影响，中长期建筑业对上游

需求的拉动作用值得关注。 

得益于周末利好消息的提振，A 股今日表现较好。政策面上，周日《长江三角

洲区域一体化发展规划纲要》印发，目标到 2025 年，“在科创产业、基础设施、

生态环境、公共服务等领域基本实现一体化发展”，基本建成轨道上的长三角，

进一步提升省际公路通达能力，形成世界级机场群体系、港口群。《规划纲要》

再度拉升了市场对基建的关注度，提振建材等上游周期行业的市场需求，叠加

后续财政政策的加力提效，基建在扩内需领域的支撑作用将再被夯实。 

 重点研究推荐 

【海外精译】《他山之石：2020 年之后的新兴市场科技股机遇（20191129）》2019

年新兴市场科技股有较好的表现，但受贸易保护主义影响较大。近一轮科技股牛市

和互联网泡沫时期存在本质不同。2020 年新兴市场科技股仍存在较好机遇。报告

详见：http://t.cn/AigmgL1D 

【行业深度】《电子：5G 换机潮来临，射频前端迎来量价齐升（20191125）》技术

驱动：5G 核心技术变化创造新发展机遇；数量驱动：手机市场迎来换机潮，出货

量有望回升；价格驱动：智能手机中射频前端价值占比逐步提升。报告详见：

http://t.cn/AigmgdiP 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE EPS-2018 EPS-2019E EPS-2020E EPS-2021E 

002828 贝肯能源 10.46 16.09 0.45 0.65 0.80  

600028 中国石化 4.95 11.25 0.52 0.44 0.48 0.51 

600871 石化油服 2.17 36.17 0.01 0.06 0.10 0.13 

601808 中海油服 16.60 41.50 0.01 0.40 0.53 0.70 

600339 中油工程 3.19 17.72 0.17 0.18 0.20 0.19 

600583 海油工程 6.97 -77.44 0.02 -0.09 0.14 0.20 

        

002245 澳洋顺昌 3.61 25.79 0.23 0.14 0.24 0.33 

603809 豪能股份 8.93 14.64 0.77 0.61 0.79 0.92 

002341 新纶科技 5.27 8.38 0.43 0.63 0.83  

300073 当升科技 21.32 23.28 0.69 0.92 1.25 1.58 

300438 鹏辉能源 23.99 16.10 1.08 1.49 1.91  

603111 康尼机电 4.89 6.19 0.62 0.79 1.00  

603339 四方科技 13.06 10.79 1.00 1.21 1.42  

300540 深冷股份 13.21 44.03 0.08 0.30 0.39  

603308 应流股份 11.84 49.33 0.18 0.24 0.31  

300260 新莱应材 10.44 29.00 0.15 0.36 0.46 0.58 

600320 振华重工 3.45 28.75 0.10 0.12 0.17  

002272 川润股份 4.20 35.00 0.10 0.12 0.10 0.14 

002430 杭氧股份 12.32 17.86 0.77 0.69 0.79 0.95 

300470 日机密封 23.98 20.67 0.86 1.16 1.59 2.12 

300342 天银机电 8.67 13.55 0.52 0.64 0.73  

600875 东方电气 8.84 20.09 0.37 0.44 0.51 0.60 

600372 中航工业 13.57 37.69 0.30 0.36 0.43  

002013 中航机电 6.40 24.62 0.23 0.26 0.30 0.34 

300414 中光防雷 12.04 60.20 0.17 0.20 0.24 0.29 

300699 光威复材 37.92 40.77 0.73 0.93 1.20 1.46 

300470 沪电股份 23.98 36.33 0.33 0.66 0.85 1.05 

600038 中直股份 44.90 40.82 0.87 1.10 1.38 1.64 

603131 上海沪工 12.79 33.66 0.24 0.38 0.56 0.64 

002371 北方华创 80.00 112.68  0.71 1.08 1.66 

002815 崇达技术 15.57 25.11 0.64 0.62 0.77 0.92 

300750 宁德时代 87.10 40.70 1.54 2.14 2.46 3.01 

        

002110 三钢闽光 8.57 5.91 2.65 1.45 1.57 1.68 

000932 华菱钢铁 4.56 2.05 2.20 2.22 2.26  

600231 凌钢股份 2.71 4.30 0.57 0.63 0.66  

000898 鞍钢股份 3.12 3.15 0.95 0.99 1.04  

000778 新兴铸管 3.98 9.48 0.53 0.42 0.45 0.48 

000708 大冶特钢 23.17 14.39 0.17 1.61 1.69 1.74 
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601636 旗滨集团 4.47 7.58 0.57 0.59 0.68  

600585 海螺水泥 46.69 8.18 5.08 5.71 5.90  

603585.

SH 
苏利股份 

19.68 9.84 1.65 2.00 2.31  

600048 保利地产 14.96 7.23  2.07 2.51 2.99 

600340 华夏幸福 27.91 5.86 3.91 4.76 5.96 7.27 

001979 招商蛇口 18.36 8.87 1.93 2.07 2.47 2.99 

600466 蓝光发展 6.82 6.04 0.75 1.13 1.61 2.06 

600383 金地集团 12.37 5.60 1.79 2.21 2.60 3.04 

002258 利尔化学 11.27 17.61 1.10 0.64 0.95 1.37 

300347 泰格医药 60.57 65.13 0.63 0.93 1.30 1.79 

600380 健康元 9.51 21.13 0.36 0.45 0.57 0.72 

000739 普洛药业 13.57 28.27 0.31 0.48 0.64 0.87 

300497 富祥股份 17.26 14.88 0.72 1.16 1.56 2.03 

002901 大博医疗 58.72 50.62 0.92 1.16 1.47 1.83 

000596 古井贡 110.43 25.33 3.37 4.36 5.43 6.74 

600809 山西汾酒 88.32 38.91 1.69 2.27 2.75 3.26 

000568 泸州老窖 81.74 25.62 2.37 3.19 4.21 5.27 

000848 承德露露 7.52 17.09 0.42 0.44 0.45 0.48 

600519 贵州茅台 1,133.0  33.05 28.02 34.28 40.15 46.77 

000858 五粮液 127.00 30.51 3.43 4.16 5.24 6.12 

300740 御家汇 7.82 7.59 0.71 1.03 1.31  

002697 红旗连锁 7.95 19.88 0.20 0.40 0.50 0.50 

002419 天虹股份 9.67 12.72 0.74 0.76 0.82 0.93 

002867 周大生 17.98 12.84 1.10 1.40 1.60 1.90 

000930 中粮生化 6.29 20.29 0.26 0.31 0.36 0.49 

002458 益生股份 29.55 15.39 0.63 1.92 1.97 2.08 

000860 顺鑫农业 49.08 35.31 1.00 1.39 1.84 2.27 

000876 新希望 21.01 31.83 0.40 0.66 1.05 1.23 

300343 联创互联 2.68 2.79 0.74 0.96   

002624 完美世界 36.02 24.67 1.09 1.46 1.67  

601811 新华文轩 12.05 13.24 0.76 0.91 1.04 1.16 

300251 光线传媒 9.94 23.67 0.33 0.42   

601098 中南传媒 11.57 11.13 0.94 1.04   

300418 昆仑万维 14.46 14.46 0.84 1.00 1.20 1.42 

300339 润和软件 12.53 25.57 0.39 0.49 0.62 0.77 

300502 新易盛 37.58 51.48 0.13 0.73 1.01 1.33 

300302 同有科技 10.44 49.71 0.17 0.21 0.27  

300017 网宿科技 8.91 27.84 0.33 0.32 0.30 0.39 

600845 宝信软件 33.81 42.26 0.52 0.80 1.03 1.16 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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