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1.1 宏观热点提示-11月进出口数据

3数据来源：wind 国信期货

图：进出口数据 图：贸易差额
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出口金额:当月同比月 进口金额:当月同比月
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贸易差额:当月同比月
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1.1 宏观热点提示-11月进出口数据

4数据来源：wind 国信期货

事件：11月出口金额2,217.4亿美元，同比下降1.1%；进口金额1,830.1亿美元，同比增长0.3%。路透调

查预估中值分别为1%和-1.8%。当月贸易顺差为387.3亿美元，同比收窄7.5%。路透预估中值为顺差463

亿美元。

点评：11月进出口数据出现了分叉。本月数据有两点值得关注：1、近两个月贸易战虽然没有进一步恶化，

但是也没有得到实质上的缓和，叠加全球经济增速下行的影响。所以出口这块短期内不会立刻出现转折

性的好转。分国别来看，在贸易战没有出现明显的利好之前，对欧美日的出口下行，对于一带一路国家

出口增速上行，或将成为未来一段时间比较确定的结构。2、进口方面，去年同期低基数效应叠加人民币

走强的因素，进口数据小幅回升，但内外需依然较为疲软，难以对进口数据进行长期且有力的支撑。
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1.2 宏观热点提示-11月美国劳动力市场

数据来源：wind 国信期货
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美国:新增非农就业人数:初值月 美国:失业率:季调月
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1.2 宏观热点提示-11月美国劳动力市场

数据来源：wind 国信期货

事件：美国劳工部周五公布的月度就业报告显示，失业率降至近半个世纪最低水平，薪资涨幅保持在近

十年来最高水平。

点评：美国劳动力市场依然强劲，本月数据有两点值得关注：1、劳动力市场依然紧俏，11月就业岗位增

幅创1月以来最大增幅。非农就业岗位增加26.6万个，其中医疗保健岗位增加6.02万个，创3月以来最大

涨幅，餐馆和酒吧工作岗位亦增加。新增的制造业岗位完全弥补了10月4.3万个岗位的减少。2、失业率

下降0.1个百分点，至3.5%，与9月数据持平，为自1969年12月以来最低水平。值得注意的是，强劲的劳

动力市场显示了美国经济的韧性，数据或将给特朗普在贸易谈判桌上更多的筹码，也将放缓美联储降息

的脚步。
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2  高频宏观数据概述—总论

数据来源：wind 国信期货

流动性：中国央行连续13日暂停逆回购操作，周五续作1年期MLF3000亿。

高频数据：上游：6大集团发电量小幅回升，铁矿库存和到货量小幅回落。中游：高炉开工率小幅回升，

水泥价格上升玻璃价格回落。下游：一二三线城市商品房从成交套数回落， 100大中城市土地挂牌均价

上行，农产品和菜篮子价格批发指数小幅回升，食品批发价格小幅回落，波罗的海干散货指数持续下行，

美国金融状况指数持续下行。
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2.1 宏观经济重点周度数据—国内流动性

8数据来源：wind 国信期货

图：本周公开市场MLF投放3000亿
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公开市场操作:货币净投放 公开市场操作:货币投放 公开市场操作:货币回笼 中期借贷便利(MLF):投放数量:1年
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