ﬁn ERHURARDA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

LRHR | EZRKREB R 2019-12-17

11 B =31 B EIEAR X T
HE:
1. 11 A 2FHE D, 2 B ERAAH. FEI-11 AR Z X2/ AR igk
52%, 1-10 A3gik A 5.2%, P 1-11 A4l LB FGEMmEE 2.5%, 1-11 A L
BARIEE 4.0%, 1-11 AR R R B EMEE 102%, PEH 11 AAERL LT L

¥ A4 Bl b3 6.2%, FTAE 4.7%; 1-11 A4y, #AEA b T k38 hofd R bk K 5.6%.
FE 1L AN FRRE LA RS UEK 8.0%, T4 7.2%.

2. BRAUR4#ELPMI BAEAE. BRAK 12 A4 PMI 4 459, i 473, #i44
% 46.9; 12 A R4 PMI # 52.4, FA A 52, #7464 51.9; 12 A 44 PMI % 50.6,
A 50.7, ATIEA 50.6, FEE 12 A #)ik b PMI % 47.4, #4804 49.3, #1144 48.9;
MR 4k PMI 4 49, FHA 4 49.5, #7154 49.3; 224 PMI % 48.5, ##14 49.6, #T44
A 493, f21E 12 A 4]0k PMI #7454 43.4, 494 44.5, A48 4 441, %8 12 A
#) 3% b PMI #7444 503, A4 51.5, #4EA4 51.7; AR 41k PMI Anda % 52.4, i
J 521, AAA 52.2,

EMKE:

S — N 6 AN B F IR R, BR &, AF 11 AT b mEsEe g, AR
11 A 3K 3 B A P 4E, ARANE Sk IR S OKCE , 12 H @, AR A LA
L6 L% AR kgl BRE, ITALAT TS B A A EFHGTY, 2T 5K
FERAE, M EEHRARA T, B @, KUK 11 A#i&dk PMI g4 K)EF47, 2
TR G BB R kR R A E. BRA, 11 AT ESFRE RS, K
AT, A2 RAV S B R FI, R £ B A A TR, A
J& 8 2 FARAR A R o

)

L

% REF>A > A, R R> Tk, A/ REIKER

A b R 5 B, & RAT A&

BFEHH L5 T4
EXHT [2011] 1289 %

BF%E FICC 44

@0755-82537411
PLcaishaoli@htfc.com
Mk F A5 F3063489

B A& 5 20014617

IR
B e R IR e R T RIER
it

2019-10-01
B R H R R AT A R B R
B, KiE R RTHE R

2019-09-16
e o P AR AL LB T B
o384

2019-9-01



L AL

HUATAI FUTURES

FHE I EAXERR

+&

EIEF

& 1: AR B 3 S & BT FeblfER B2 6KEABVERBMYHES BAT: ek,

e 7 HAN: (D) — ] 41 84T

2019

— 2018 SHEHY

170 T T T T T T
2017-08 2017-12 2018-04 2018-08 2018-12 2019-04 2019-08 /1 21 31 41 51 6/1 7/1 81 91 101 11/1 12/1

HAE R R Wind 4 200 5 A R I% FAE kIR . Wind 4 330 5% AF 71

& 3: KM A 2 Bl & B o4 3033k R EmAR 4 B A F B IR R %

— SRR X KA A A —30}g§i?zllj‘:lﬁjﬁxiﬁﬁﬁziﬁ i
I

— 4]

—
™ o EI

160 A
155 A
150 -
145 A
140 A
135 A
130 A 250 A
125 A

120 T T T T T -100 -
2018-01  2018-05  2018-09  2019-01  2019-05  2019-09 2018/03/224 2018/07/24 2018/1124 2019/0324 2019/07/24

100 1

50 1

0 4

AEG

BAE AR Wind 42 H I BAE RN Wind 4 2 5 #F L IE

2019-12-17 2/10



+&

AR IEARXEBDR

HUATAI FUTURES

L ML

& s A 3 R B3 T A B 6: R SAMAELS B L
e [ EE X 22N TSI R A R AR AN AE200 FRAL e SRR T SR AR 200 4R 2K
60 130 1
55 125 1
50 120
45 115 1
40
110 A
35
30 105 4
25 100 4
20 95 1
15 T T T T T 90 T T T T T
2017-01 2017-07 2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09

BIERR: Wind £ A RFRIE

BT

KAz kR Wind 4 &0 %A 7S

|7 AREZRIE B KK A %
B HEKERE%
2.50% A
2.00% A
1.50%
1.00%
0.50% H
0.00%
-0.50% -
-1.00% -
-1.50% -
-2.00% -
-2.50% -
ST Y &, &, B . & D S B, . # %, . %, ¥
Y, TP G % Y M T % %, % % M Y, e R, B %, %, %
7 RS B B R, SR, B R, S S B, N o, B ol R, B
c Yo, e, Ay W e B Xy hy B B Ay b W BT H S
&, B WY %, e, B, F Sy 4y % %
% e B R # A
%, 4, % %
% %
AR Wind 2RI
2019-12-17 3/10



S,

LEHE I EAKREBIR

R AL

HUATAI FUTURES

i

& 8: 7k B B3k NE AT %
= F ko
1.5 1

0.5 1 | I I
0 I I I |
LI s s s e .-.........l.I.I.I.I.I.I.I.I. NN ML
-0.5 1

15 -
’L[!f"\f/‘}ﬁé%ﬁ{/l\'?dﬁ[-ﬁllﬁilﬂiﬁﬁﬂ
KT SO O A I 7B ey S O R
oz 4R % K g @ &
i M % M Lo & )&
BIE R Wind AR RIE
& 10: PE Fha 4E
PE_IFi%300 PE_IMiE50 PE_HE500 (%)
20 r 60
18
16 - 50
14 40
12
10 - 30
8
6 F 20
4 10
2
0 T T T T . 0
2018-01  2018-05  2018-09  2019-01  2019-05  2019-09
FIE R B Wind 4 22 WA LIE
& 12 BFE P %

— T % 300
T % TES00

HF L% FiEso

B 9: 475 Bkt BA5: %
6 1 = 5 F KLk %
5 .
4
3 -
2 p
] -
0 -
-1
2 4
-3 4
-4
-5 4
T AL EEARP LR SR B RIS RS IR X D A AR
ST SRS Y A R T AR 37008 i SR AT 3 FH 24 € R
Bl M % T GRS MERER A G 2
Pl Rk Bl E R 7))o W
HIER T Wind & 2B WA RIE
K/ 11: PB By 4z

PB_IF#300

PB_[iE50

PB_HHES00 (F5%)

3

2.8
2.6
24
22
2

1.8
1.6
1.4
12
1

2018-01  2018-05  2018-09 2019-01  2019-05  2019-09

Y& AR Wind 4 220 A 7%

2

13: k&I BA5 R, %

— T % _IFIH300
T %% THES00

WFH% FiEsS0

201801 201805  2018-09 201901  2019-05  2019-09 201801 201805  2018-09 201901 201905  2019-09
AR Wind 4RI RAF R I AR R Wind 4RI AT LI
2019-12-17 4/10



S,

LEHE I EAKREBIR

L AL

HUATAI FUTURES

SES 27

B 5. A &R BT %
DRO007 SLF007 MLF007 OMO007
‘-
35
3

T YT
25 'vl rv‘wuv‘w "v'v

2

1.5+ T T T T T
2018-01 2018-05 2018-09  2019-01 2019-05 2019-09

BAE KR Wind £ A RFRIE

B 7: DR A % BT %
DROOI DR007 DRO 14 DRO21
DRIM DR2M DR3M

2019-01-01 2019-04-01 2019-07-01 2019-10-01

BIERR: Wind £ A RFRIE

A 6: SHIBOR #) % Bhi %

ON 1w 2W M
3M 6M e OM 1Y

5

4

3 p—e

2 kA

1

0+

2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11

K AE IR Wind 4 220 WA RIS

E 8: RA % BA5: %

RO01 R007 RO14 RO21
RIM ROM R3M

8

7

6

5

4

3

2

1

0

2019 01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11

HAE R Wind fe 20 WA R

2019-12-17

5/10



L AL

HUATAI FUTURES

LEHE I EAKREBIR

B 9: EA AT R LA EA £ #hE % B 10: 7 AL 4RAT R Ak A2 A) £ A %
61 14 25 34 61 14 25 3%
4 4
338 ] 338 ].,
3.6 AN, 3.6 4 AN
34 ’w\-v\.,,.,/"“-w// S 34 W M
32 32 4
3 3
238 238
26 26 1
24 24 4
22 22 4
2 4 . ; ; 2 . . ; : .
2019-01-01 2019-04-01 2019-07-01 2019-10-01 2019-01  2019-03  2019-05  2019-07  2019-09  2019-11
BIEARR: Wind 4 2 50 #F 71T $PE &R . Wind £ 210 58 AF IT
B 11 B30 IR A ) 5 ol 2 (o 4F) A5 % B 11 -0 IR E A A 5 2% (& A) A%
1Y 2y 3y 4y 5Y M 2M 3M 6M
6Y 7Y 8Y 9y 10Y 1Y 2y 3y 5Y
7Y 10y 20Y 30Y

3

25

2019-04 2019-06 2019-08 2019-10 2019-12 2019-01-01 2019-04-01 2019-07-01 2019-10-01
HIEARR: Wind e 2 50 A R IE #AE KRR Wind 42 20 WAL IE
|15 2 5B aA £ B % A 16: 10 F8 B 4] £ A %

w2V FIFE M) e— {2 Y

Efi2y m— A OY R ()

e

HR10Y Efr10Y

i “ I mﬂﬂ

2017-12  2018-04 2018-08 2018-12 2019-04 2019-08 2012-04 2014-04 2016-04 2018-04

BAEARR: Wind 4 I A 7 I BAE RN Wind 2 2 5 #F ZIE

2019-12-17 6/10



L AL

HUATAI FUTURES

AR IEARXEBDR

+&

SMIETF Y

B 11 £oiH BA5 K, A 12: AE P P50 R
— LIRS — G S R TR (A
72 1
7 -
6.8 -
6.6 -
6.4
6.2
86 T T T T 6 T T T T T
2018-01-01  2018-06-01  2018-11-01  2019-04-01  2019-09-01 2018-01  2018-05  2018-09  2019-01  2019-05  2019-09
HAE KRR Wind A FI AT RIT # % &R Wind £ 7 5 AF LIT
LR R
B 17: B a3k B Kk g A5 % A 18: wkHFLE (FHH) A5 R
4% 1 — %D —— YA e A [ 80% — it JEAEANTT
L cov A R REUE T
3% A @ —’g{%ﬁ — R B
=1} AIIII
2% | L 40% 250 S
F 20%
1%
F 0% 200
0%
-20%
1% 1 L -40% 150
2% 1 L -60% ’
39 L R0% 100 25

MR EER, FeRiRSHHEAN 4RI T :

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 8303




