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11 月主要经济指标好于预期，央行超量续作 3000 亿元 MLF 

 

 

 

 

1、宏观重要消息及事件： 

据统计局数据，11 月，规模以上工业增加值同比实际增长 6.2%，比

10 月份加快 1.5 个百分点；社会消费品零售总额 38094 亿元，同比名义增

长 8.0%；全国城镇调查失业率为 5.1%。1-11 月，全国固定资产投资（不

含农户）533718 亿元，同比增长 5.2%。 

中国 1-11 月房地产开发投资 121265 亿元，同比增长 10.2%，增速比

1-10 月回落 0.1 个百分点。其中，住宅投资 89232 亿元，增长 14.4%，增

速回落 0.2 个百分点。1-11 月，商品房销售面积 148905 万平方米，同比

增长 0.2%，增速比 1-10 月份加快 0.1 个百分点。其中，住宅销售面积增

长 1.6%。1-11 月商品房销售额 139006 亿元，增长 7.3%，增速持平。 

11 月经济数据超预期回暖，经济下行动能边际放缓。在需求方面，房

地产仍以存量施工为主，房地产销售超预期，而新开工大幅回落，短期房

地产韧性仍存。但随着新开工面积和竣工面积的裂口加速收窄，大宗商品

走势出现分化，关注地产后周期相关品种。基建方面，受前期高基数效应

及年内资金限制，预计全年基建投资增长可能回落至 4%附近。在供给端，

随着 11 月赶工期结束，12 月寒冬到来不利生产，生产端逐步承压。结合

年末 PPI 同比增速或出现阶段性低点，12 月工业增加值走势或再次出现下

行。目前行业库存周期分化，整体仍处于主动去库存阶段，但去库速率有

所减缓。 

美国 12 月 Markit 综合 PMI 初值好于预期，订单和就业增长都加速至

5 个月高点，受美国国内销售增长和出口订单进一步复苏提振。 

美国 12 月 NAHB 房产市场指数升至 1999 年以来的最高水平，因销售

强劲且潜在买家流量增加，可能预示着住房市场的进一步走强。 

欧元区 12 月综合 PMI 连续四个月陷入僵局，新订单增速停滞不前，

就业创造几乎停止，暗示经济增速在第四季度仅为 0.1%。 

2、流动性概况 

周一，央行开展 3000亿元1年期MLF操作，中标利率持平上次报3.25%，

不开展逆回购操作。当天有 2860 亿元 MLF 到期，无逆回购到期。 

Shibor 多数上行，隔夜品种上行 30.4bp 报 2.437%。 

3、今日重要经济日程提醒 

1) 欧元区 10 月季调后贸易帐、10 月未季调贸易帐、12 月 CBI
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工业订单差值 

2) 美国 11 月新屋开工总数年化、营建许可总数 

3) 美国 11 月工业产出、制造业产出 
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