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1.1 宏观热点提示-11月社会零售消费数据

数据来源：wind 国信期货

图：社会零售消费数据 图：社会零售消费数据细分项
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社会消费品零售总额:当月值月

0.0000

5.0000

10.0000

15.0000

20.0000

25.0000

20
10

-1
1

20
11

-0
6

20
12

-0
1

20
12

-0
8

20
13

-0
3

20
13

-1
0

20
14

-0
5

20
14

-1
2

20
15

-0
7

20
16

-0
2

20
16

-0
9

20
17

-0
4

20
17

-1
1

20
18

-0
6

20
19

-0
1

20
19

-0
8

社会消费品零售总额:城镇:当月同比月

社会消费品零售总额:乡村:当月同比月

社会消费品零售总额:商品零售:当月同比月



4

1.2 宏观热点提示-11工业增加值数据

数据来源：wind 国信期货

图：工业增加值 图：工业增加值细分项
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工业增加值:当月同比月

0.0000

5.0000

10.0000

15.0000

20.0000

25.0000

30.0000

20
02

-1
2

20
03

-0
9

20
04

-0
6

20
05

-0
3

20
05

-1
2

20
06

-0
9

20
07

-0
6

20
08

-0
3

20
08

-1
2

20
09

-0
9

20
10

-0
6

20
11

-0
3

20
11

-1
2

20
12

-0
9

20
13

-0
6

工业增加值:轻工业:当月同比月

工业增加值:重工业:当月同比月



1.3 宏观热点提示-11月消费数据和工业增加值点评

5数据来源：wind 国信期货

事件：2019年11月份，社会消费品零售总额同比增长8.0%，增速比上月加快0.8个百分点，其中商品零

售和餐饮收入分别增长7.8%和9.7%，分别加快0.8和0.7个百分点。2019年11月份，全国规模以上工业

增加值同比实际增长6.2%，比上月加快1.5个百分点，好于预期。

点评：11月工业增加值和消费数据均有不同程度的上升。本次数据有两点值得关注：1、工业增加值方面，

11月工业生产增速明显回升，为年内第三高，同时在汽车制造业回升的情况下，设备制造业的增长明显

加快，但值得注意的是，去年同期11月的工业增加值基数较低，所以未来工业增加值的增长是否能够持

续，还要看未来几个月数据的走势。2、社会消费品数据方面，由于双十一的电商节，网上零售快速增长，

1-11月份，全国实物商品网上零售额增长19.7%，增速高于同期社会消费品零售总额11.7个百分点，预

计12月的圣诞节，1月份的元旦和春节，会持续给予消费数据回升的动力。
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1.4 宏观热点提示-11月固定资产完成额

数据来源：wind 国信期货

图：固定资产投资完成额 图：固定资产完成额细分项
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固定资产投资完成额:累计同比月
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1.5 宏观热点提示-11月房地产数据

数据来源：wind 国信期货

图：房地产开发投资额 图：房地产数据细分项
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1.2 宏观热点提示-11月固定投资和房地产数据

8数据来源：wind 国信期货

事件：2019年1-11月份，全国固定资产投资（不含农户）533718 亿元，同比增长5.2%，增速与1-10月

份持平。从环比速度看，11月份固定资产投资（不含农户）增长0.42%。其中，民间固定资产投资

303786亿元，同比增长4.5%，增速比1-10月份加快0.1个百分点。2019年1-11月份，全国房地产开发

投资121265亿元，同比增长10.2%，增速比1—10月份回落0.1个百分点。其中，住宅投资89232亿元，

增长14.4%，增速回落0.2个百分点。

点评：11月固定投资增幅同比持平，房地产数据同比小幅回落。本月数据有两点值得关注：1、固定投资

方面，11月基建和制造业投资的增速没有起来，但随着中美第一阶段贸易协议的达成，企业信心有所修

复，终端需求的回暖或会拉动制造业投资的回升。2、房地产数据方面，房地产新开工面积上升8.6%，但

是住宅竣工面积却回落4%，新开工面积和竣工面积分叉的情况已经持续了好几个月，说明地产商的资金

流动性偏紧以及对于未来市场的预期比较悲观。在这种情况下，我们观察到市场上的数据，11月70大中

城市房价指数同比创下15个月来最小涨幅，房价下跌的城市超过了20家，受制于房住不炒的政策，房地

产投机属性逐渐消失，资产回报率的回落将会使更多的资金撤离出房地产市场，预计未来房地产价格涨

幅依然是弱势震荡为主。

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_8203


