ERHURARDA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

it

PR 300 I L EH BUFRIBREFIRRL

WHE:

2

. B4RXHBNER LB LER, 202051 A1 8-, AEFSBAREDT X
By S, R TG 00 B 2 oA AR AR R 6 T 2 % 0 R S
FEH. 2020 57 A 1 BA&, KREZHXT 176 12 &HA® 69 F 2 BHFELHAS

YR, B G AR, AR R P IR0 AT Kby o AL

AEES ARG BRI LNE I, %A 2020 %5 HhANREE MR, K
IRH B TR RAEG . R RIY G FAL, A AR A IR 2R R0 F R
Yk BAS TG W T AL KRB TR, F ) e RS WA
AR, BH RERBESRBIRA, BV P RkE, REZEELEFA
BREHE;, AHBERAREARATES, TERRBRBEATES, REBREAT

A 5 0 BLTEAT A A B AT HLA) o

B AR AR BAERAME R, AHRATATAREO=ZERE: —REMBEKAK
REEFE, —RIEH 2L ERF, G K D RAT
Sk SEHITHH. BRAFALY “Ep7, ATEARFE—FTHR
REE. BRFABILF SHEE, ok agk TR T 57 F

i

AR b

T #K vm i

\\\

b

28 11 A& A ST 2R % 2.0%, TR F 1.5%, #T4EF 0.5%; Folbizd#ég &t i &
TR, RBA 0.1%, AT{EI 0.5%; Fofh B By o9&t R & 3T 30tk 0.8%,
BALHEF; dofh RALIEE B ARG A ST 2R A 0.1%, T FF 0.2%, AT4E I 1.1%.

EWKE:

H, BASEERAFARTHE—THRTRRGE 2@l BT KB EILF
SFHE, W DRAELBRFAERATEAANREMR. DTEHRETHA L RS, 4
IR F AR F T HH A FAE. b, PIFE300 =K EFTEH, BARETH I EAE.
Hstmd, £8 11 AAA&RITEAE, 2FHELERMKE. E69k3, PEZHFM
ARG E R RIEL ., KA RFE, BRAVAA ST 2RBHEANB LA E, TE
KEFK = ZIME>H >t A 0H A, BE—FHEE N S@fk T
W LR R IE.

2 547

WA RE I,
R ZFe i 609 4T
Rk ME>TH > A, REB>IAS, A/ F42KER

A b R 5 BB, & RAT A&

| ZWK % B IR 2019-12-24

BFEHH L5 T4
EXHT [2011] 1289 %

BF%E FICC 44

B0755-82537411
PLcaishaoli@htfc.com
Mk F A& 50 F3063489

E Y

K85 20014617

AR
T on R AR B B RIEAR
A
2019-10-01
o Rk EA . A REE R
B, R IE MR AT BCE Rk
2019-09-16
T Rk A AR AL AR T8
Fug It 4
2019-9-01



AR IEARXEBDR

+&

L AL

HUATAI FUTURES

EIEF

E 1: AR B 3 S & BT FeblfER

— H 7 R AN A (D)

2159
210 A
205
200
195 1
190
185 4
180
175 4

170 T T
2017-08 2018-08 2019-08

HIERF: Wind £ EZHRAARIE

& 3: KNG Bk Fhg: b

— KB H A

170 1
165 1
160
155 1
150
145 4
140
135 4
130
125

120 T
2018-01 2019-01

HIERF: Wind £ EZHRARIE

B2 6XKABLEHABHHEE A5 5 ek,
14184 2019 2018 SEBIH

20 T T T T T T T T T T T T

/1 21 3/1 41 51 6/1 7/1 81 91 10/1 11/1 12/1

e KR Wind 4 2B KA RLIT

A 4: 30 3R Z R X EAR 4 B A3 T35 38 % 45 %
— B0 K HR T < T ot 5 AL T AR
S
— 2T

150 =

100

50

-50 -
2018/04/07

2019/04/07

AR R: Wind 4 28 50 #F 5L IR

2019-12-24

2/10



L AL

HUATAI FUTURES

S,

LEHE I EAKREBIR

& S: B 1 -3 e E #A5 /FL B/ 6: R BMEMNBIHK A5 A
— 2B T SE A — 7 R FE 20045 %L SRR T R AR 0 B 20045 %
60 7 135 A
554 130 4
50 1254
454 120 4
40 1154
354 1104
30 A 105 4
254 100
204 954
15 T T 90 T
2017-01 2018-01 2019-01 2018-01 2019-01
A AR Wind 250 %A T BB AR Wind S M5 R

BT

B/ 7 ARETERI B KK 2L %

W H KR %

1.50%
1.00% -
0.50% -
0.00% T T T T
-0.50% -
-1.00% -
-1.50% -
-2.00% -
3 A £, & S N E 7z = %
S By Y S By & % G B % % % T B G R W e
E, Do P Fy  © By Oy D R K By Dy WH) N oo Y, R N 5 G
Yo N % T By B E, R G B F T, D T, P TR
SN % 0, %, e To O > G T T8 % B %
%y By S G ¥ Sy Y, % T, % ¥
5, % % v T > T T4
% g % %
7 7%
% %

FIERF: Wind 2B EFARE

2019-12-24 3/10



L AL

HUATAI FUTURES

EREHT | EAREBR
E 8: A7k B KBS A % B 9: 4TS5 B EkEkE #A5: %
1= Wk R % 21 W 5 H KR %
0.54 14
0 0
-0.5 1A
.14 oy
1.5 5
2 )
2.5 4
34 -5
3.5 = -6 -
X A W otk o R o4 o R W OHE oK oA K Ok & [ S
WOM 4T T 4 @ OB B oHh bk 4@ CTS (NN £ N NI SO A D VI A W < S~ S o
L B iz £ I 3 LTI
BB R ¥ W T i i J& #% i i o5 %
e &R Wind 4 RZI9 AT IR F % &R Wind £ 7 5 AF 1T
& 10: PE PAE: AE B 11: PB BAT AE
PE_J'i%300 PE_ lilF50 PE_"iE500 (45 %) PB_¥'¥£300 PB_ [iF50 PB_HHIE500 (A7)
20 - - 60 21 -3
5 1.9 -2.8
15 1.8 ~2.6
L 40 1.7 F2.4
1.6 F22
10 - - 30 1.5 -2
2 1.4 -1.8
5 1.3 -1.6
L 10 1.2 - 1.4
1.1 1.2
0 T 0 1 T 1
2018-01 2019-01 2018-01 2019-01
BAE KR Wind £ A RFRIE # % &R Wind £ R 5 AF LIT
& 12 #F & A % B 13 kI FHHK BA5 K %

— TR Y% PR300
e 0 - 22%_HHTES00

#eF %% _LiiEs0

0
2018-01 2019-01

HIERF: Wind £ EZHRAARIE

— TR Y% PR300
e 0 - 22% _HHTES00

#eF %% _LiiEs0

&~

w

)

2018-01 2019-01

Y& AR Wind e 220 58 HF 7%

2019-12-24

4/10



L AL

HUATAI FUTURES

S,

LEHE I EAKREBIR

A F 7

B 5: H) & R BA5: % A 6: SHIBOR #] % Bh5 %
DRO007 SLF007 MLF007 OMO0007 ON W 2W M
- 3M 6M oM 1Y
5_
3.5
4-
3-

) W YT
T Yy

2
1.5 T 0 T T T T T
2018-01 2019-01 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11
FIERB Wind 4RI WATRIE %R B . Wind 4 2B RS
B 7: DR #] % BAE: % A 8: R A% BT Y%
DROO01 DRO007 DRO14 DRO021 ROO1 R0O07 RO14 RO21
DRIM DR2M DR3M RIM R2M R3M

2019-01-012019-03-01 2019-05-01 2019-07-01 2019-09-01 2019-11-01 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11
BIE KRR Wind £ A RFRIE ¥ %R Wind 4 2B RS

2019-12-24 5/10



L AL

HUATAI FUTURES

LEHE I EAKREBIR

B 9: EA4EATELGFERF Az % B 10: 7 44T B b A ) & L EeAN
61 H 1 21 3 61 H 1 2 3

2 T T T T T T 2 T T T T T T
2019-01-012019-03-01 2019-05-01 2019-07-01 2019-09-01 2019-11-01 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11
BAE KRR Wind £ A RFRIE K AE IR Wind 4 20 KA RIS
A 11 &H0 P E A A Foo & (P A #45:% B 11 SR E A A F b & (£ 1) 245 %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y M M M 6M
6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 1Y 2Y 3Y 5Y
45 7Y 10Y 20Y 30Y
4
35 »
3
2.5
2 T T T T T T T T T
2019-042019-05 2019-062019-07 2019-08 2019-092019-10 2019-112019-12 2019-01-012019- 03 01 2019-05-01 2019 07-01 2019-09-01 2019 11-01

IR RF: Wind 4 RI9 AT IR # % &R Wind £ 7B 5 AF LIT
B 15: 2 S EAEAH £ 2la % B 16: 10 S4B A £ B %
YR EE () e— Y E 2y T EIOYHE (fih) ——fifi10Y £fit10Y

m

WMH

e
Ll ‘| | |

ar

2017-12 2018-12 2012-04 2013-04 2014-04 2015-04 2016-04 2017-04 2018-04 2019-04

2019-12-24 6/10



S,

LHEBEIEMRERR

N AT

HUATAI FUTURES

HKIERE: Wind 2 A8 A 715

SMET Y

A1l £ Bhr L

100 5

98 -
96
94 1
92
90 1
88

86 t
2018-01-01 2019-01-01

KIERB: Wind 2 A8 A7 IE

AT

B/ 17: 7 Stk B Rekng BA5 Y
3% %D —m—vliit —h— vl [
2% 60%
1% 50%

H m = g 40%

TR EER,

Sore R S AR —4ERSUN T -

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 8181

AR R: Wind 4 28 50 #F 7L IR

B 12: ART BA5 K
— 0 5 N R T R A
7.2 -
7-
6.8
6.6
6.4
6.2
6 T
2018-01 2019-01
BIE KRR Wind 4 50 %A LIS
A 18: wkHFCE (FHHM) BA5 K
—_— ) — TR
A4 )8 b Aei T
‘) e 1 I TR R
e R B P
250
1 M




