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宏观早报：价量共同推动企业利润回升 

宏观经济与政策： 

海外： 

无重大数据及事件。 

国内： 

1.统计局数据，11 月全国规模以上工业企业利润总额同比+5.4%，10 月份为-9.9%；1-11 月份

累计利润同比-2.1%，降幅环比收窄 0.8 个百分点。此前公布的数据显示，11 月工业增加值

+6.2%，明显提升，PPI 同比-1.4%，环比收窄 0.2 个百分点。结构上来看，上游及下游利润边

际表现较好，中游相对疲弱。11 月工业企业产成品库存+0.3%，回落 0.1 个百分点，仍处于去

库存阶段，地产基建相关表现较好，以汽车为代表的中游制造业的库存回升周期仍待观察。 

2.央行发布《中国人民银行公告〔2019〕第 30 号》，将存量浮动利率贷款的定价基准转换为 LPR，

借款人可与银行协商确定将定价基准转换成 LPR 或固定利率，存量与增量房贷利率一致。LPR

机制的进一步完善，货币政策传导机制也将更加有效。 

资产表现： 

股票市场：周五 A 股明显走弱，上证指数-0.08%，创业板指-1.45%，两市成交 5237 亿元，环

比有所走低。IC03 贴水扩大至 132.39（+9.05）。盘面上金融板块表现相对较好，全天北上资

金流入 46.81 亿元。板块上有色、农业表现相对较好，前期强势的半导体、证券回落。 

美股震荡，标普 500 指数当日微涨。  

IC 贴水指标： 

 

利率市场：11 月工业企业利润数据走强，利率债震荡走弱。T2003 当日-0.09%，隐含远期收益

率 3.23%，基差 1.1 元，国债利率（10Y）收于 3.1292%。产业信用利差（AA+）收于 200.1（+2.09）。

央行不开展公开市场操作，800 亿元到期。资金面维持宽松，拆借市场 SHIBORO/N 收于 1.075%

（+22.7bps）,回购市场 DR007 加权利率收于 2.4933%（+14.6bps）。 

国债期货主要指标： 

 

商品市场：CRB 指数+0.27%，国内主要商品涨跌不一，棉花表现较好，有色相对弱势，全周黄

金走强，伦敦金现+1.96%。 

汇率市场：美元指数（Wind：USDX）当日-0.55%，美元兑离岸人民币汇价持续围绕 7波动，收

于 7.001。 
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其它高频指标： 

六大电厂日均耗煤量合计 77.24 万吨（环比-0.19）；农业部猪肉批发价格升至 42.89 元/千克

（环比-0.36）；唐山钢厂高炉开工率 69.57%（+0.7）；乘用车当周日均销量厂家零售同比-12.0%；

费城半导体指数 1864.49（环比+2.29）。 

流动性： 

 

主要资产涨跌： 

前交易日 资产种类 最新点位 涨跌幅（%） 

股票市场 

沪深 300 指数 4022.03 -0.10 

标普 500 指数 3240.02 +0.00 

恒生指数 28225.42 +1.30 

债券市场 
中债国债全价指数 121.75 -0.02 

中债企业债全价指数 88.49 +0.01 

商品市场 

商品指数 1530.01 +0.33 

伦敦金现 1510.89 +0.01 

沪原油指数 487.90 +0.97 

汇率市场 美元-离岸人民币汇价 6.9914 +0.00 

 

（详细数据分析见每周数据周报） 
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