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制造业 PMI 延续扩张态势，逆周期调节政策需持续 

国家统计局公布的数据显示，12 月制造业 PMI 指数为 50.2%，与上月持平，连

续两月位于荣枯线以上。主要关注点如下： 

第一，生产继续加快，需求保持扩张。12月生产指数回升 0.6个百分点至 53.2%，

达到 2019 年以来的最高点。在调查的 22 个行业中，有 15 个行业的生产指数位于扩

张区间。需求保持扩张趋势，外需改善较为明显。12 月新订单指数微降 0.1 个百分

点至 51.2%，但仍位于扩张区间。新出口订单指数上涨 1.5 个百分点至 50.3%，是

2018 年以来首次重回扩张区间，表明外需呈现回暖趋势。分企业规模看，大中小型

企业景气程度出现分化。大型和中型企业 PMI 指数分别为 50.6%和 51.4%，均位于

景气区间；小型企业 PMI 指数较上月大幅下降 2.2 个百分点至 47.2%，位于收缩区

间。 

         图 1：PMI 及分项指数（%）               图 2：购进价格和出厂价格指数（%）   
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第二，供需状况均有改善，购进和出厂价格指数双双回升。12 月原材料购进价

格指数和出厂价格指数均结束连续两个月的下跌趋势，分别较上月回升 2.8 和 1.9 个

百分点，升至 51.8%和 49.2%。原材料购进价格指数和出厂价格指数的回升显示工

业品通缩压力有所减小，将有助于 12 月 PPI 降幅进一步收窄。 

第三，转型升级持续推进，先进制造业景气程度较高。12 月先进制造业增势良

好，高技术产业、装备制造业 PMI 指数分别为 52.8%和 51.3%，分别高于制造业 PMI

指数 2.6 和 1.1 个百分点，位于景气区间。而高耗能行业景气程度逐渐下降，12 月

高耗能行业 PMI 指数环比和同比分别下降 0.5 和 0.3 个百分点，降至 48.6%，低于制

造业 PMI 指数 1.6 个百分点，位于收缩区间。 

第四，宏观政策持续发力，通过稳内需和减税降费助力经济企稳。一方面，稳

住内需对于经济企稳至关重要，建议进一步加大促消费力度激发消费潜力，同时增

加制造业技术改造投资，在助力制造业投资增速企稳的同时，推动制造业高质量发

展；另一方面，继续实施减税降费，进一步缓解中小企业融资难融资贵问题，改善

中小企业生产经营状况。 

 

（点评人：中国银行研究院  叶银丹）
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