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短期避险情绪推动期债，中期战略配置 IC 指数 

观点摘要：  

市场焦点事件和数据回顾： 

 国内外经济事件点评 【华尔街警告中东冲突将进一步升级 股市面临更多痛

苦】美港电讯 4日讯，分析师警告称，特朗普下令空袭伊拉克，伊朗关键

军事将领在空袭中丧生，将引发军事对抗进一步升级，可能继续冲击股市。

标普 500 指数周五一度下跌 1.1%，为一个月来最大跌幅。 

【贝莱德：美联储的加息门槛比降息门槛高得多】 

FOMC 在可预见的未来坚决按兵不动，尽管美联储的反应机制仍然相当不对

称。鉴于 FOMC 担心通胀低于 2%的目标，加息门槛就大大高于进一步降息

的门槛。会议纪要中最有趣的内容之一是围绕资产负债表的讨论，和在年

底前以准备金的形式向银行系统提供流动性。但是，我们希望获得更多关

于（公开市场操作）时长和规模的信息。预计 FOMC 将调整超额准备金利

率和隔夜逆回购协议的利率。 

 

 货币市场  周五资金面整体依然宽松，月内资金加权价格有不同程度的下

行，隔夜价格下行超 26bp 回到 1.2%附近。 

 

 上周公开市场情况   央行公告称目前银行体系流动性总量处于较高水平，

可吸收央行逆回购到期等因素的影响，1月 3日不开展逆回购操作。本周

央行公开市场有 5500 亿元逆回购到期，央行未开展逆回购操作，本周净

回笼 5500 亿元。 

 

 利率债走势  周五黄金和原油新开年的黑天鹅来了一把。我债没有太受到猪

油共振的情况 CPI 的情况，反而是避险资产。跟着美债，美债已经下行了

7bp 到 1.814%。同时黄金有破前高的趋势。周五主要是 war 的行情 , 临

近中午市场开始下行, 基金节后出 2-5y 收 10y 比较多。元旦前大量收的

各种银行这两天比较消停没有大量收券了 。尤其国债节后买盘明显减

弱 。 

 

 股指走势  上周股市继续上行，周五受地缘政治影响股指略有回落，总的来

看，随着地产降温，经济结构转型，未来中小创板机会更大，这从目前 IC

指数涨幅超过 IH 指数以及远月 IC 股指贴水大幅收窄可以看出。目前点位

具备较好的配置价值，外资不断流入国内市场对于市场有一定的支撑。对

于各大指数来说，我们相对更看好 IC 指数，代表中国未来的发展方向，

建议中期来看，可逢低继续加仓 IC远月合约。 
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一、 中国债券市场 

表1: SHIBOR 利率变化情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

表2: 国债利率变化情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

表3: 国债期货收盘价、成交量及持仓变动情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

表4: 金融债（国开债）利率变化情况  单位：% 

 
资料来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 1： 中债国债各期到期收益率  单位：%  图 2：   中债国债各期到期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 数据来源：Wind 中大期货研究院 
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图 3： 四大经济区票据直贴利率  单位：%  图 4： SHIBOR 各期利率  单位：% 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 5： 回购定盘利率  单位：%  图 6： 回购定盘利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 7： 银行间回购加权利率  单位：%  图 8： 交易所国债逆回购利率  单位：% 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 

 

 

二、 全球主要债券市场 
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图 9： 美国国债各期收益率  单位：%  图 10： 美国国债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

图 11： 美元 LIBOR 各期利率  单位：%  图 12： 美元 LIBOR 各期利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 13： 欧元区公债各期收益率  单位：%  图 14： 欧元区公债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 
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图 15： 欧元 LIBOR 各期利率  单位：%  图 16： 欧元 LIBOR 各期利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 17： 日本国债各期收益率  单位：%  图 18： 日本国债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

图 19： 日元 LIBOR 各期利率  单位：%  图 20： 日元 LIBOR 各期利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 
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图 21： 英国国债各期收益率  单位：%  图 22： 英国国债各期收益率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 

图 23： 英镑各期同业拆借利率  单位：%  图 24： 英镑各期同业拆借利率涨跌情况  单位：基点 
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数据来源：Wind 中大期货研究院  数据来源：Wind 中大期货研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、 中国和全球主要汇率市场 

表5: 美元兑人民币中间价、NDF（12 个月）以及即期汇率（CNH ）  单位：% 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_7988


