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1.1 宏观热点提示-12月PMI制造业数据

数据来源：wind 国信期货

图：12月PMI制造业数据回升 图：12月PMI制造业库存数据回落

40.0000

42.0000

44.0000

46.0000

48.0000

50.0000

52.0000

54.0000

56.0000

20
16

-1
2

20
17

-0
3

20
17

-0
6

20
17

-0
9

20
17

-1
2

20
18

-0
3

20
18

-0
6

20
18

-0
9

20
18

-1
2

20
19

-0
3

20
19

-0
6

20
19

-0
9

20
19

-1
2

PMI:生产月 PMI:新订单月 PMI:新出口订单月

40.0000

42.0000

44.0000

46.0000

48.0000

50.0000

52.0000

54.0000

20
07

-0
7

20
08

-0
3

20
08

-1
1

20
09

-0
7

20
10

-0
3

20
10

-1
1

20
11

-0
7

20
12

-0
3

20
12

-1
1

20
13

-0
7

20
14

-0
3

20
14

-1
1

20
15

-0
7

20
16

-0
3

20
16

-1
1

20
17

-0
7

20
18

-0
3

20
18

-1
1

20
19

-0
7

PMI:产成品库存月 PMI:原材料库存月

http://www.hibor.com.cn


4

1.1 宏观热点提示-12月PMI非制造业数据

数据来源：wind 国信期货

图：PMI非制造业回落 图：PMI非制造业细分项
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40.0000

45.0000

50.0000

55.0000

60.0000

65.0000

70.0000

20
14

-0
8

20
14

-1
2

20
15

-0
4

20
15

-0
8

20
15

-1
2

20
16

-0
4

20
16

-0
8

20
16

-1
2

20
17

-0
4

20
17

-0
8

20
17

-1
2

20
18

-0
4

20
18

-0
8

20
18

-1
2

20
19

-0
4

20
19

-0
8

20
19

-1
2

非制造业PMI:建筑业月

非制造业PMI:建筑业:新订单月

http://www.hibor.com.cn


1.1 宏观热点提示-12月PMI数据点评

5数据来源：wind 国信期货

事件：12月制造业PMI指数为50.2，与11月持平。

点评：12月PMI指数在临界点以上，数据方面有2点值得关注：1、从企业规模看，大型企业PMI为

50.6%，比上月回落0.3个百分点，中型企业PMI为51.4%，比上月上升1.9个百分点，大、中型企业PMI

均位于临界点之上。 小型企业PMI为47.2%，比上月下降2.2个百分点，位于临界点之下。说明小微企业

生存压力依然较大，考虑到1月6号全面降准，对于2020年1月PMI数据将会有所提振。2、从生产指数、

新订单指数和库存数据来看，还是比较积极的。生产指数和新订单指数连续2个月维持在枯荣线之上，表

明制造业市场的需求持续扩张，同时库存数据有所回落，从数据上来看，需求高于供给，制造业的景气

度有所回升。
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1.2 宏观热点提示-央行开年全面降准0.5个百分点

数据来源：wind 国信期货

图：基准利率
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1.2 宏观热点提示-央行开年全面降准0.5个百分点

7数据来源：wind 国信期货

事件：2020年1月1日，央行官网发布公告称，决定于2020年1月6日下调金融机构存款准备金率0.5个百

分点（不含财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。

点评：此次降准有两点值得关注：1、从目的上看，此次降准根据央行进一步降低实际利率和综合融资成

本的精神，兼顾稳增长和降成本两点，引导实际利率下行，符合市场预期。2、此次降准为全面降准，共

释放资金达到8000亿元左右。但值得注意的是，春节期间（信贷投放+专项债）流动性约3万亿左右缺口，

所以此次降准不能完全对冲春季的流动性，预计春节前还会持续有公开市场操作来对冲流动性的缺口，

提醒投资者注意仓位控制风险。
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2.1 宏观经济重点周度数据—国内流动性

8数据来源：wind 国信期货

图：本周公开市场净回笼5500亿元
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公开市场操作:货币净投放 公开市场操作:货币投放 公开市场操作:货币回笼 中期借贷便利(MLF):投放数量:1年
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