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■通胀：猪价回升，主要工业品价格多数上涨。CPI：本周猪价结束了

连续 3周的下跌，小幅回升 4.10%至 44.65元/公斤。春节将至，猪价短

期内或将呈现上涨态势。但随着中央冻猪肉的持续投放，以及前期涨

价带来的高位抑制效应，今年春节猪价涨幅或将有限。其余肉类价格

均回落，水果价格下跌，蔬菜价格与上周持平。PPI：本周铝、原油、

钢铁价格回升，铜、水泥价格回落，南华工业指数持续上涨。 

 

■工业生产：开工率小幅回升。本周 6大发电集团耗煤量回落 9.04%至

70.26万吨。高炉开工率小幅增加 1.38个百分点至 66.71%。本周螺纹钢

库存持续回升。 

 

■地产销售：一二线城市成交面积大幅回落，三线城市成交面积小幅

回升。本周 30大中城市成交面积环比回落 17.89%，主要受一二线城市

成交面积回落所致，分别环比回落 44.32%、13.50%，三线城市成交面

积小幅上升，本周环比增加 1.85%。 

 

■进出口：进口指数大幅回落，出口指数持续改善。出口方面，本周

出口数据持续改善，CCFI（中国出口集装箱运价指数）小幅回升 2.12%，

SCFI（上海出口集装箱指数）连续 6周回升，环比大幅上涨 6.69%。进

口方面，BDI（波罗的海干散货指数）大幅回落 16.79%，CDFI（中国

进口干散货运价指数）小幅回落 3.15%。 

 

整体来看，春节将至，猪价小幅上涨，但其余食品价格多数下跌。1月

现货铝、原油、钢铁价格均回升，铜、水泥价格回落。由于去年低基

数效应，多数工业品价格同比仍大幅提升。工业生产方面，开工率小

幅回升，表明企业生产意愿的相对改善。本周地产成交面积大幅下降，

但考虑到未来地产政策边际收紧概率可能不大，预计未来销售下行空

间有限。进出口方面，得益于中美贸易谈判第一阶段协议的达成，出

口持续改善。由于前期高基数影响，进口指数持续回落。 

 

■风险提示：猪价上涨超预期、地产政策收紧等 
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1. 通胀：猪价小幅回升，主要工业品价格多数上涨 

1.1. CPI：猪价小幅回升，其余食品价格多数回落  

本周猪肉价格小幅回升，其余食品价格多数回落。本周（12 月 30 日-1 月 3 日，下同）

猪价结束了连续 3 周的下跌，小幅回升 4.10%至 44.65 元/公斤。春节将至，猪价短期内或将

呈现持续上涨态势。但随着中央冻猪肉的持续投放，以及前期涨价带来的高位抑制效应，今

年春节猪价涨幅或将有限。其他肉类方面，本周牛肉价格小幅下跌，环比下跌 0.75%至 72.23

元/公斤，羊肉价格连续 3 周小幅回落，环比小幅下降 0.22%至 67.62 元/公斤，鸡肉价格环

比小幅下降 0.74%至 18.71 元/公斤，创去年 10 月以来新低。产蛋鸡存栏量较高，鸡蛋供应

充足，鸡蛋价格回落至 8.98 元/公斤，本周环比大幅下降 4.74%。果蔬方面，水果价格环比

回落 2.25%至 5.21 元/公斤，蔬菜价格与上周持平。 

图 1：猪肉价格小幅回升，其余肉类价格均回落（元/公斤）  图 2：水果价格回落，蔬菜价格不变（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

1.2. PPI：主要工业品价格多数上涨 

 

地缘政治紧张带动原油价格再创去年 9月以来新高。受美国伊朗局势紧张影响，周五原

油价格迅速上涨至 68.6 美元/桶，再度刷新去年 9 月中旬以来新高。考虑到地缘政治这一因

素的长期性和复杂性，预计未来原油价格或将持续上涨。 

图 3：中东局势紧张，原油价格再度刷新 9月中旬以来新高（美元/桶） 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

主要工业品价格多数上涨。黑色金属方面，本周进口铁矿石与国产铁矿石价格分别上升

0.90%、0.44%。Myspic钢铁指数、螺纹钢价格持续回落 4 周后，本周由降转升，分别小幅
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回升 0.16%、0.44%。有色金属方面，铜现货、期货价格均小幅下跌，分别下跌 0.91%、1.43%；

现货铝、期货铝价格分化，现货铝价上涨 0.76%，LME3 个月铝价下跌 0.25%。非金属方面，

水泥价格结束 8月下旬以来的持续上涨局势，环比小幅下跌0.32%，玻璃价格基本保持不变。

动力煤价格较上周小幅回升 0.55%至 551 元/吨。南华工业品指数自 11 月底以来持续上涨，

本周环比上升 0.45%。 

图 4：螺纹钢价格小幅回升（元/吨）  图 5：铜价下跌、铝价回升（元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

图 6：水泥价格结束近 5个月的持续上涨小幅回落（点）  图 7：南华工业品指数持续上涨（点） 

 

 

 
资料来源：WIND，安信证券研究中心  资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

2. 工业生产：开工率小幅回升 

 

发电耗煤量回落，开工率小幅回升。本周 6 大发电集团耗煤量环比回落 9.04%至 70.26

万吨。高炉开工率小幅增加 1.38 个百分点至 66.71%。本周包含元旦假日，但开工率依旧呈

现回升，结合周二公布的 PMI生产数据，表明 12 月至今企业生产意愿有所改善。 

 

钢材库存持续回升。本周螺纹钢产量略微回升，社会库存环比大幅增加 48.22 万吨至

509.67 万吨。，线材社会库存较上周大幅增加 6.78 万吨至 103.75 万吨。本周钢材库存大幅

回升，一方面是由于消费淡季下库存的被动回升，另一方面可能是由于部分钢厂存在冬储考

虑。 
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图 8：发电耗煤量回落，开工率小幅回升（万吨，%）  图 9：本周钢材库存持续回升（万吨）  

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、Mysteel、安信证券研究中心 

 

3. 地产：成交面积大幅回落 

一二线1城市成交面积大幅下降，三线城市成交面积小幅回升。本周（12 月 30 日-1月 4

日）30大中城市成交面积环比大幅回落 17.89%，主要受一二线城市成交面积大幅回落所致，

分别环比回落 44.32%、13.50%，三线城市成交面积小幅上升，本周环比增加 1.85%。 

图 10：一二线城市成交面积大幅回落，三线城市成交面积小幅回升（万平方米） 

 

资料来源：WIND，安信证券研究中心 

 

4. 进出口：进口指数大幅回落，出口指数持续回升 

进口指数大幅回落，出口指数持续回升。出口方面，本周出口数据持续改善，CCFI（中

国出口集装箱运价指数）小幅回升 2.12%，SCFI（上海出口集装箱指数）连续 6 周回升，本

周环比大幅上涨 6.69%，12 月以来我国出口数据的持续改善主要得益于中美贸易谈判第一

阶段协议的达成。进口方面，BDI（波罗的海干散货指数）大幅回落 16.79%，CDFI（中国

进口干散货运价指数）小幅回落 3.15%。新年首周进口数据回落，或由于前期高基数影响，

但较去年同期对比，CDFI仍处合理水平。 

 

 

                                                                 
1
 一线城市包括北京、上海、深圳、广州；二线城市包括天津、成都、杭州、南京、青岛、苏州、厦门、大连、武汉、南昌、福州、长春、长沙、哈尔滨，其中
杭州、武汉、南昌和哈尔滨为商品房的数据，其它城市为住宅数据；三线城市包括无锡、东莞、佛山、惠州、包头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、江阴、昆

明、石家庄、兰州。其中佛山、扬州、安庆、南宁、江阴、昆明、兰州为商品房数据，其它城市为住宅数据。 
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图 11：进口价格指数大幅回落（点）  图 12：出口价格指数持续回升（点） 

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

整体来看，春节将至，猪价小幅上涨，但其余食品价格多数下跌。1 月现货铝、原油、

钢铁价格均回升，铜、水泥价格回落。由于去年低基数效应，多数工业品价格同比仍大幅提

升。工业生产方面，开工率小幅回升，表明企业生产意愿的相对改善。本周地产成交面积大

幅下降，但考虑到未来地产政策边际收紧概率可能不大，预计未来销售下行空间有限。进出

口方面，得益于中美贸易谈判第一阶段协议的达成，出口持续改善。由于前期高基数影响，

进口指数持续回落。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_7958


