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——金融委第十四次会议点评 

 事件 

1 月 7 日，国务院金融稳定发展委员会（以下简称金融委）召开第十四次会议，

研究缓解中小企业融资难融资贵问题，部署相关工作。会议要求，尽快研究出

台进一步缓解中小企业融资难融资贵的相关举措。 

 点评 

会议聚焦中小企业融资，政策助力稳增长。会议强调金融支持中小企业发展的

重要性，要求“持续加大支持力度，切实缓解融资难融资贵问题”。受限于中

小企业自身规模及信用资质，金融机构服务中小实体的热情相对较弱；且在监

管趋严的背景下，表外资产对银行信贷业务的定价参考功能减弱，金融机构服

务中小实体的动力需有效激发。 

此次会议精准定位了当前中小企业的“融资困境”。在间接融资方面，会议强

调通过实行差异化监管安排、完善考核评价机制，有效激励金融机构履行好对

中小企业的金融服务，从而实现对中小企业融资环境的优化。在定价方面，2019

年以来，以改革疏通货币传导机制的路径被反复强调，LPR 作为我国利率市场

化道路的重要步骤，对贷款利率的引导作用也在不断强化。市场化的定价方式，

能够更加准确的将中小企业融资风险反映在中小企业的融资成本上，为金融机

构的信贷定价提供有效指引。 

资本市场改革有望再提速。回归政策，2019 年 12 月《营造更好发展环境 支持

民营企业改革发展意见》发布，在优化民营企业营商环境的同时，瞄准了民营

企业的融资困局，提出“完善民营企业直接融资支持制度”。当前资本市场基

础制度改革正加速推进，在市场定位上，新三板、创业板与中小企业融资渠道 

较为贴近，从新三板、创业板率先开启存量市场改革，同样反映出政策纾困中

小企业融资的意向，预计随着政策的不断落实，资本市场改革进度有望再度加

速。 

此外，充足的银行资本是企业融资的资金端保证，此次会议再度“点名”中小

银行资本补充。预计后续为配合政策对中小企业融资问题的重视，TMLF、定

向降准等结构性货币工具仍然值得期待。 

 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；主要工业原料价格超 

预期调整；下游需求低于预期。 
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