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投资要点: 

 一级市场方面，整体一级市场融资规模边际减少。上周没有

定增、配股，IPO 审批 5 家，边际减少整体保持稳定，可转

债也仅有 2家发行，融资规模为 12亿。 

 产业资本方面，净减持规模仍然较高。按公告日期看，本周

净减持 88亿元，前值为 55.75亿元。从解禁规模来看，下周

起的后两周解禁市值依次递增，分别为 1693.76、3241.73亿

元。此后一周解禁市值为 731.92亿元，解禁压力大幅下降。 

 二级市场供应方面，北上资金和两融资金均保持较高规模的

净流入，基金发行也维持较高规模。近五个交易日两融资金

净流入 198.32 亿元，前值 232.39 亿元；最近五日陆股通净

流入资金 241.49 亿元，前值 221.29 亿元；上周基金发行份

额为 168.13 亿份，前值为 148.30亿份,其中偏股混合型基金

发行份额为 146亿份。 

 市场活跃度边际提升，两融与北上资金成交更加活跃。整体

市场换手率下降，但成交金额上升。上周全 A换手率为 6.52%，

上升 1.94pct；创业板成交较为活跃，换手率环比提升 5.78

（%），成交额环比增加 25.30%。分资金来看，两融成交

3923.58 亿元，前值 3691.86 亿元，北上资金成交 2933.01

亿元，前值 2845.62亿元。 

 近期市场流动性充裕，资金面仍然维持偏松格局，上周央行

未开展逆回购操作。 

 

风险提示：市场系统性风险  
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图 1：流动性总表一览 

 

资料来源：中原证券 
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1. 股权融资边际减少 

1.1. IPO 核发及科创板注册情况 

上周证监会核发 IPO3 家，科创板注册 2 家，合计 5 家。较前值减少 1 家。  

 

 

图 2：IPO 核发及科创板注册情况 

 

资料来源：中原证券，证监会 

 

 

 

1.2. 两家公司配股发行 

上周无个股增发、配股。 

 

1.3. 可转债发行规模环比大幅上升 

可转债上周发行家数 2 家，募集资金为 12.31 亿元，上上周募集资金为 78.50 亿元。EB

发行 0 家。（按发行日期） 
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图 3：可转债发行金额 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

 

 

 

 

2. 成交情况 

2.1. 换手率及成交金额 

整体市场换手率与成交金额大幅度提升。上周全 A 换手率为 6.52%，前值为 4.59%，上升

1.94pct，日均成交额为 7300.75 亿元，环比上涨 13.04%。 

创业板成交较为活跃。上证综指、上证 50、深证成指、中小板指、创业板指换手率分别为

3.78、1.17、9.61、9.39、15.83（%），环比变化 0.89、0.12、2.77、2.89、5.78（%）。成交

额方面，环比增加 3.60%、-18.26%、20.24%、22.67%、25.30%。 
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图 4：上周换手率情况 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

图 5：上周成交量情况 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

2.2. 两融资金净流入趋势提速 
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近五个交易日两融资金净流入 198.32 亿元，前值 109.53 亿元。此外，两融成交金额方面

也出现大幅度回升，近五个交易日成交 3923.58 亿，前值 3452.31 亿。 

行业方面，电子、计算机、农林牧渔、有色金属、化工净流入位居前五，分别净买入 31.28、

29.67、14.42、11.30、11.16 亿元，仅有非银金融、食品饮料两个行业资金净流出，分别净流

出-6.34、-3.54 亿元。 

两融交易金额=融资买入金额+融券卖出金额；融资净买入=融资余额（t 日）-融资余额（x

日）。 

 

图 6：融资净买入资金继续回升  图 7：两融热度回升 

 

 

 

资料来源：中原证券，wind  资料来源：中原证券，wind 

 

图 8：两融资金净流入（分行业） 

 

资料来源：中原证券，wind 
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